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วันพุธที่ 9 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,050

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการป 2558 ของ MCS จะเติบโตเดนถึง 5.3 เทาตัว YoY และจะอยูใน
ระดับสูงตอเน่ืองไปอีกอยางนอย 5 ป และเปนบริษัทท่ีไดรับผลกระทบนอยสุดจากปญหาเศรษฐกิจ
ท้ังในประเทศและนอกประเทศ จงึเลือกเปน Top Pick เพียงหน่ึงเดียวในกลุมเหล็กท้ังหมด 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยยังคงชืนชอบ และเลือก MCS เปน Top Pick เพียงหน่ึงเดียวในบรรดาหุนกลุมเหล็ก

ท้ังหมด เน่ืองจากแนวโนมผลประกอบการท่ีแทบไมไดรับผลกระทบจากปจจัยภายนอกเลย ไม
วาจะเปนเศรษฐกจิในประเทศที่ชะลอตัว ความกังวลตอเศรษฐกจิจีน และราคาเหล็กท่ีมี
แนวโนมปรับลดลง เน่ืองจากสินคาของ MCS เปนโครงสรางเหล็กประเภทเสา และคาน ท่ีตอง
อาศัยความเช่ียวชาญในการผลิตสงู ทําใหราคาไมไดปรับลงตามสินคาเหล็กท่ัวไป อกีท้ัง MCS 
มีฐานลูกคาเปนผูรับเหมารายใหญในญี่ปุน ซึง่มีความตองการใชเหล็กสําหรับการกอสรางฟน
ตัวชัดเจน โดยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ของ MCS ท่ี 538 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 
5.3 เทาตัวจากปกอนหนา สวนทางกับบริษัทเหล็กสวนใหญท่ีมีผลประกอบการหดตัวในปน้ี 

 MCS ไดเขาซื้อหุนในบริษัท Natsu Steel Structure คิดเปนสัดสวน 66% ดวยเงินลงทุนเพียง 
9.65 ลานบาท (คาดวาจะตองลงทุนเพ่ิมเติมในอนาคตเพ่ือใหโรงงานสามารถผลิตไดตามท่ี
ตองการ) ซึ่งบริษัทดังกลาวเปนผูผลิตโครงสรางเหล็กท่ีไดรับมาตรฐาน H-Grade มีกําลังการ
ผลิต 18,000 ตัน/ป โดย MCS มีแผนจะใชโรงงานดังกลาวเปนศูนยกลางประสานงานกับลูกคา
ท่ีญี่ปุน โดยฝายวิจัยมองวา MCS นาจะใชเพ่ือการแกไขงานใหลูกคาท่ีญี่ปุนเปนหลกัมากกวา
การผลิตเองโดยตรง แตผลประโยชนท่ีเกิดขึ้นคือจะทําใหโรงงานของ MCS ในไทยสามารถผลิต
งานไดมากขึ้น เน่ืองจากไมตองเผื่อกําลังการผลิตไวสําหรับการแกชิ้นงาน เม่ือประกอบกับการที ่
MCS สามารถวาจางโรงงาน Xiamen ท่ีจีน ซึ่งมีกําลังการผลิต 20,000 ตัน/ป โดยจายเปน
คาแรง ทําใหความกังวลเกีย่วกับกาํลังการผลิตของ MCS ท่ีถูกจํากัดบริเวณ 4.8-5.4 หม่ืนตัน/ป 
ลดนอยลง จึงเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการยังมีแนวโนมเติบโตไดจากฐานท่ีสูงในปน้ี 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ MCS ณ สิ้นป 2558 อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสม 
12.91 บาท ยงัมี Upside 28% จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.29
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.40
4. นายสุรชัย รติทอง 4.95
5. นายประชา ดํารงคสุทธิพงศ 2.19
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 230 390 903 827
กําไรสุทธิ (ลบ) -8 78 191 153
EPS (บาท) -0.02 0.16 0.38 0.31
BV (บาท) 4.07 4.14 4.48 4.64

PER (เทา) 12.36
PBV (เทา) 2.18

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MCS: เร่ิมฟนตัวกลับมายืนเหนือเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว พรอมกับ
สัญญาณบวกจาก MACD ท่ีปรับขึน้ตอเน่ือง ทําใหราคามีโอกาสขึ้นตอ โดย
มีแนวตานถัดไปท่ี 10.40 บาท หากผานไดมีเปาทํากําไรท่ี 10.80 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 10.80บาท  โดยมีแนวเปา 
และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 9.80 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


