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วันอังคารท่ี 15 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.36
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 44,164

 ประเด็นร้อน 
 

กรุงเทพธุรกิจ: คณะกรรมการ BOI อนุมัติเพ่ิมระยะเวลาการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากเดิม 8 ป 
เปน 13 ป ใหกบัอุตสาหกรรมเปาหมาย นอกจากน้ียังเพ่ิมการลดหยอนภาษีเพ่ิมขึ้นเปน 90% จาก
เดิม 50% เปนระยะเวลา 5 ป หลังจากครบกําหนดการไดรับยกเวนภาษีในชวง 13 ปแรก 

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยมองวาสทิธิประโยชนทางภาษีท่ีจูงใจนาจะชวยดึงดูดใหนักลงทุนยื่นคําขอรับสงเสริม

การลงทุนจาก BOI มากขึ้น หลงัจากยอดคําขอฯในชวง 1H58 มีมูลคาเพียง 7.11 หม่ืนลาน
บาท หดตัวแรง 79% YoY ซึ่งขณะน้ีกําลังอยูในชวงเสนอให ครม. เห็นชอบกอนที่จะเสนอ
เขาที่ประชุมสนช. คาดจะมีผลบังคับใชในป 2559 โดยถึงแมประเด็นดังกลาวจะยังไมสงผล
กระทบตอผลประกอบการของกลุมฯในระยะสั้น แตจะสงผลดีตอแนวโนมยอดขาย Presales 
ต้ังแตป 2559-2560 เปนตนไป จึงเชื่อวานาจะเกิดกระแสเก็งกําไรในกลุมนิคมอุตสาหกรรม
ในชวงน้ีได 

 ฝายวิจัยแนะนําใหนักลงทุนเก็งกําไรใน WHA เพราะนอกจากธุรกจิขายท่ีดินนิคมฯของบริษัท
ยอย HEMRAJ จะไดรับผลบวกจากมาตรการดังกลาวแลว WHA ยงัมีแนวโนมผลประกอบการ
ท่ีสดใสในชวงคร่ึงปหลัง โดยเฉพาะในชวง 4Q58 ซึ่งจะเปนชวงท่ีมีการขายคลงัสินคาใหเชาเขา
กอง REIT จํานวนมากท้ังในสวนของ  WHART และ H-REIT มูลคาขายของสินทรัพยรวมกัน
ราว 1.23-1.38 หม่ืนลานบาท หนุนรายได และกาํไรในงวด 4Q58 เปนจุดสูงสุดของป ท้ังน้ี 
ถึงแมวาคาดการณกําไรสุทธิของ WHA 4-5 พันลานบาท/ป ในชวง 2 ปน้ี จะมาจากการขาย
สินทรัพยเพ่ือนําเงินไปชําระหน้ีท่ีเกิดจากการซื้อ HEMRAJ เปนหลัก แตฝายวิจัยมองวา
ผลประโยชนจากการซื้อ HEMRAJ จะทําใหธรุกิจของ WHA ครบวงจรมากขึ้น จากการไดธุรกิจ
ท่ีสราง Recurring Income อยางธุรกิจสาธารณูปโภค และธุรกิจโรงไฟฟาเขามา และจะเร่ิมเห็น
ผลบวกท่ีชัดเจนมากขึ้นหลังหมดภาระจากดอกเบี้ยจายท่ีอยูในระดับสูง 

 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ของ WHA ท่ี 4,554 ลานบาท (รวมกําไรจากการขาย
สินทรัพยเขา REIT ท้ังหมด) และประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิง PER 15 เทา ไดราคาเหมาะสม 4.72 
บาท มี Upside 40% จึงมีความสนใจในการลงทุนท้ังในแงการลงทุนระยะยาว และการเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท ดับบลิวเอชเอ โฮลด้ิง จํากัด 25.10
2. นางจรีพร อนันตประยูร 12.91
3. นายสมยศ อนันตประยูร 12.10
4. UBS AG HONG KONG BRANCH 7.63
5. STATE STREET BANK EUROPE L 6.98
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 180 4,577 472 1,621
กําไรสุทธิ (ลบ) 5 914 -5 226
EPS (บาท) 0.00 0.09 0.00 0.02
BV (บาท) 0.27 0.34 1.02 1.05

Current PER (เทา) 38.73
Current PBV (เทา) 2.31

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
WHA : ลงมาทดสอบแนวรับสําคัญท่ี 3.36 บาท พรอมกับ RSI ท่ีลงมาท่ีท่ี
กรอบแนวรับท่ี 41% ทําใหมีโอกาสที่ดัชนีจะดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 
3.44 บาท  
กลยุทธการลงทุน : ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.44 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุน 3.29 จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


