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วันศุกร์ที่ 18 กนัยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,945

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ดัชนี BDI วานน้ีปรับขึ้นแรง 8.5% เปนการฟนตัวเดนหลังจากท่ีปรับลงมาตอเน่ืองกวา 1 
เดือน เชือ่วานาจะสราง Sentiment บวกตอ TTA ในระยะสั้น อีกท้ังแนวโนมผลประกอบการคาดจะ
ทําจุดสูงสุดของปในงวด 3Q58 ขณะท่ีราคาหุนยังอยูตํ่ากวามูลคาทางบัญชอียูมาก  

  

 ความเห็น 
 ดัชนี BDI วานน้ีปรับขึ้นแรง 8.5% เปน 883 จุด โดยมีแรงหนุนหลักจากท่ีดัชนี BCI (เปนตัวแทน

คาระวางเรือขนาด Capesize) ปรับขึ้นสูงถึง 29.5% ซึ่งเปนผลจากการเรงสะสมสต็อกสินแร
เหล็กท่ีทาเรือของประเทศจีนในชวงกอนวันหยุดยาวต้ังแตวันท่ี 1-7 ต.ค. 58 และเชื่อวาจะมีการ
สะสมสต็อกมากขึ้นตอเน่ืองไปจนถึงชวงเทศกาลคริสตมาส และปใหม ท้ังน้ี ฝายวิจัยมองวา
ดัชนี BDI ท่ีดีดกลับแรงครั้งแรกจากท่ีปรับลงมาตอเน่ืองเปนเวลาติดตอกันกวา 1 เดือน ถอืเปน
ประเด็นท่ีนาจะสราง Sentiment บวกระยะส้ันตอ TTA ได 

 ดานแนวโนมผลประกอบการ ฝายวิจัยคาดวา TTA จะสามารถทํากําไรในงวด 3Q58 ไดเปน
จุดสูงสุดของป หลักๆถูกหนุนดวย 1) ดัชนี BSI ซึ่งเปนดัชนีชี้วัดคาระวางเรือขนาด Supramax 
ในงวด 3Q58 ไดปรับเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 32% QTD เทียบกับคาเฉลี่ยในงวด 2Q58 จึง
คาดวาจะชวยหนุนใหอัตราคาเชาเรือเทกองของปรับตัวดีขึ้นสูระดับท่ีจะทําใหธุรกิจเรือเทกอง
ของ TTA คุมทุน และ 2) ผลประกอบการของ Mermaid Maritime (TTA ถือหุนอยู 57.9%) ท่ียัง
มีแนวโนมทํากําไรไดตอเน่ืองจากการเขาสูชวง High Season  

 ราคาหุน TTA ปจจุบันยังซือ้ขายตํ่ากวามูลคาทางบัญช ี (Book Value) อยูมาก จึงทําใหมี 
Upside จากมูลคาพ้ืนฐานของฝายวิจัยท่ี 16.40 บาท (ประเมินโดยองิ PBV 1 เทา) อยูถึง 58% 
เม่ือประกอบกับ Sentiment บวกระยะส้ันท้ังจากดัชนี BDI ท่ีฟนตัวแรง และแนวโนมผล
ประกอบการที่จะทําจุดสูงสุดใน 3Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 16.51
2. RAFFLES RESOURCES 1 LTD 5.36
3. น.ส.อษุณา มหากิจศิริ 3.89
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.22
5. นางสุวิมล มหากิจศิริ 1.53

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 5,904 6,207 4,576 5,999
กําไรสุทธิ (ลบ) 328 155 -288 135
EPS (บาท) 0.25 0.12 -0.22 0.07
BV (บาท) 13.02 13.43 16.91 17.52

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 0.59

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TTA : กําลังขึ้นทดสอบแนวตาน Downtrend Line ตรง 10.60 บาท อีกท้ัง 
MACD ท่ีมีแนวโนมปรับเพ่ิมขึน้ตอเน่ืองในแดนลบ นาจะบงบอกถึง 
Momentum ขาลง ท่ีชะลอตัวลง ทําใหระยะสั้นมีโอกาสไดเห็นราคามี
โอกาสเขาใกลจังหวะการฟนตัวขึ้นได โดยหากผานแนวตาน 10.60 บาท จะ
มีแนวตานถัดไปท่ี 11.30 บาท  
กลยุทธการลงทุน : ซื้อเม่ือผานแนวตาน 10.60 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 11.30 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน  5% จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


