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วันศุกร์ที่ 25 กนัยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  18.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,312

 ประเด็นร้อน 
 

SET: TNH รายงานผลประกอบการประจําป 2557/58 (ส.ค.57-ก.ค.58) ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไร
สุทธิ 207 ลานบาท เติบโต 16% จากปกอนหนา พรอมท้ังประกาศจายเงินปนผล 0.62 บาท/หุน 
กําหนดขึ้น XD วันท่ี 27 พ.ย. 58 

  

 ความเห็น 
 TNH ประกอบกิจการสถานพยาบาลเอกชนภายใตชื่อ โรงพยาบาลไทยนครินทร ใหบริการ

รักษาพยาบาลแกผูปวยโดยมีแพทยผูเชี่ยวชาญหลากหลายสาขา สาํหรับผลประกอบการงวด 
4Q57/58 ท่ีผานมา (พ.ค.-ก.ค.58) มีกําไรสุทธ ิ59 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 67% YoY 
และ 9% QoQ โดยรายไดคารักษาพยาบาลยังอยูในระดับสูง 431 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 10.5% 
YoY และ 4.2% QoQ จากการเขาสูชวง High Season ของธุรกิจโรงพยาบาลในชวงฤดูฝน และ
มีโรคระบาดจํานวนมาก เม่ือประกอบกับความสามารถในการทํากําไรท่ีดีขึ้นสะทอนจาก Gross 
Margin งวด 4Q57/58 ท่ีทําได 24.8% เทียบกับ 21.2% ในชวงเดียวกันของปกอน และ TNH มี
การควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารท่ีดีขึ้น เปนผลให SG&A/Sales ปรับลดลงเหลอื 
9.2% เทียบกับ 11.8% ในชวงเดียวกันของปกอน โดยรวมจึงหนุนใหผลประกอบการงวด 
4Q57/58 เติบโตเดน และทําใหกําไรสุทธิท้ังป 2557/58 เติบโตได 16% YoY 

 ภายหลังการประกาศงบการเงินงวด 4Q57/58 ออกมา ทําใหคา Current PER ของ TNH 
ปจจุบันอยูในระดับตํ่าเพียง 16 เทา เทียบกับคาเฉลีย่ PER ของกลุม รพ. ท่ีเทรดบน PER ท่ีสูง
เกินระดับ 30 เทา และเม่ือพิจารณาการเคล่ือนไหวของหุน TNH ชวง 1 ปท่ีผานมาท่ีเทรดบน 
PER 18.5-22 เทา ดังน้ันฝายวิจัยจึงประเมินราคาเปาหมายเบือ้งตนของ TNH ในชวง 21.3-
25.3 บาท เม่ือประกอบกับเงินปนผล 0.62 บาท ซึ่งคิดเปน Dividend Yield 3.4% (ขึ้น XD วันท่ี 
27 พ.ย. 58) จึงแนะนําซื้อเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท สยามสินทรัพยพัฒนา จํากัด 27.78
2. นายจตุพร สิหนาทกถากุล 11.97
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.99
4. นางแววตา หลูอารียสุวรรณ 2.46
5. น.ส.นุชนภา วงษเจริญสิน 2.04
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57/58 2Q57/58 3Q57/58 4Q57/58
รายได (ลบ) 430 428 420 438
กําไรสุทธิ (ลบ) 58 36 54 59
EPS (บาท) 0.32 0.20 0.30 0.33
BV (บาท) 5.18 4.78 5.08 5.41

PER (เทา) 16.00
PBV (เทา) 3.40

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TNH: กําลังอยูในชวงฟนตัว ภาตใตกรอบ Sideways Down แตจาก 
MACD ท่ียังคงมีทิศทางปรับเพ่ิมขึน้ในแดนบวก นาจะทําให  Momentum 
ท่ีราคาปรับเพ่ิมขึ้นไดยังคงมี โดยมีแนวตานท่ีกรอบบนของแนว 
Downtrend ท่ี 18.80 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 18.80 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 18.20 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


