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วันจันทร์ที่ 28 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.43
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,608

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SYNTEC ยืดอกรับกองทุนสิงคโปร อเมริกา อังกฤษ ดอดเจรจาขอซือ้หุนเพ่ิม เล็งเห็นผลการ
ดําเนินงานเติบโตแข็งแกรง ปนผลตอเน่ือง 

  

 ความเห็น 
 สถานะ Backlog ของ SYNTEC นับวาแข็งแกรงเปนอยางมากท่ี 1.2 หม่ืนลานบาท สามารถ

สรางรายไดไปจนถึงป 2560 ยังไมนับรวมงานที่อยูระหวางรอผลประมูลอีก 10 โครงการ มูลคา 
6.2 พันลานบาท อีกท้ังงานท่ีรับมาใหมลวนมี Gross Margin ไมตํ่ากวา 12% ฝายวิจัยจึงคาด
ผลประกอบการชวง 2H58 จะยังมีทิศทางท่ีสดใสตอเน่ือง นอกจากน้ี SYNTEC มีโอกาสท่ีจะ
รับรูรายไดและกําไรพิเศษเขามาเปนจํานวนมากไมวาจะเปน 1)ผลประโยชนทางภาษีจาก Tax 
Shield ของบริษัทรวมทุน SMJV โดยคาดภาษีท่ี SYNTEC จายไปในงวด 1Q58 จะสามารถโอน
กลับมาเปนรายไดในชวง 2H58 2)รายการหน้ีสูญหลายรายการที่กําลังอยูระหวางการฟองรอง 
และ 3)กําไรพิเศษท่ีจะเกิดขึ้นหากมีการจําหนายเงินลงทุน BMCL และท่ีดินท่ีไมใชงาน 55 ไร 

 นอกเหนือจากธุรกิจกอสรางแลว SYNTEC ยังไดขยายการลงทุนไปยังธุรกิจ Service 
Apartment มากขึ้น โดยปจจุบันมี 2 โครงการท่ีสรางรายไดแลวคือ Natural Ville หลังสวน และ 
SCR-1 ศรีราชา สวนโครงการ SCR-2 ศรีราชา และ SCR-3 ปราจีนบุรี จะสามารถสรางรายได
เขามาในตนป 2561 ซึ่งฝายวิจัยมองวาจะเปนการชวยกระจายความเสี่ยงของธุรกิจกอสราง
ใหกับ SYNTEC และสรางรายไดท่ีสมํ่าเสมอ (Recurring Income) ตอเน่ืองในระยะยาว 

 ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรจากการดําเนินงานปกติของ SYNTEC ป 2558 ท่ี 441 ลาน
บาท เติบโต 23% YoY และประเมิน Fair Value อิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 3.85 บาท 
ยังมี Upside นาจูงใจ 34% แนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 10.74
2. นายจิรโมท พหูสูตร 10.41
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 6.99
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นายชวลิต พูนเพิ่มสุวรรณ 4.78
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,899 1,935 1,871 1,721
กําไรสุทธิ (ลบ) 119 128 99 105
EPS (บาท) 0.07 0.08 0.06 0.07
BV (บาท) 1.74 1.83 1.86 1.88

PER (เทา) 10.23
PBV (เทา) 1.53

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SYNTEC: เคลื่อนไหว Sideways แนน่ิง โดยมีแนวรับชัดเจนท่ี 2.84 บาท 
รวมถึง Slow Stochastic ท่ีลงเขามาในเขต Oversold ทําใหระยะสั้นมี
โอกาสฟนตัวได โดยมีแนวตานท่ี 2.94 บาท และ 3.08 บาท ตามลําดับ  
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.08 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 2.80 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


