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วันพุธที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.64
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,055

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: วันน้ีแนะนําหุน HFT เน่ืองจากแนวโนมผลประกอบการแขง็แกรง ท้ังจากยอดขายท่ีฟนตัว 
และผลบวกจากราคาวัตถุดิบยางตกตํ่า ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันเทรดบน  PER เพียง 9 เทา   

 ความเห็น 
 HFT ประกอบธุรกิจผลิต/จําหนาย ยางนอก และยางใน สําหรับรถจักรยาน จักรยานยนต และ

รถขนสงขนาดเล็ก ภายใตเคร่ืองหมายการคา “DURO” และ “DUNLOP” สําหรับผล
ประกอบการลาสุดในงวด 2Q58 มีกําไรสุทธิ 106 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 80% YoY 
หลักๆถูกหนุนดวย 1) รายไดจากการการขายเพิ่มขึ้น 11% YoY เน่ืองจากยอดขายในประเทศ
ฟนตัวดีขึ้นเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนท่ียังมีปญหาการเมือง และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจ 2) HFT สามารถทํา Gross Margin ในงวด 2Q58 ไดดีขึ้นเปน 28% เทียบกับ 22% 
ในชวงเดียวกันของปกอน ดวยอานิสงคบวกจากราคาวัตถุดิบยางตกตํ่า ประกอบกับ HFT ได
เร่ิมการผลิตโดยเคร่ืองจักรท่ิติดต้ังใหม จึงเกิด Economy of Scale ซึ่งชวยลดตนทุนตอหนวยลง
ได และ 3) การออนคาของเงินบาทนอกจากจะชวยหนุนตอการสงออกแลว ยังทําใหมีการรับรู
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเขามา 15 ลานบาท 

 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการชวงคร่ึงปหลังของ HFT จะยังสดใสตอเน่ือง จากการเขาสูชวง 
High Season ของธุรกิจ เน่ืองจากลูกคายานยนตจะมีการออก Model รุนใหมๆมาแขงขันกัน
อยางดุเดือด อีกท้ัง HFT ถือเปนผูท่ีไดรับประโยชนโดยจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจรากหญา 
ซึ่งจะหนุนใหความตองการจักรยานยนตเพ่ิมขึ้น เปนผลดีตอยอดขายยางใน/นอก สวนยอด
สงออกก็มีแนวโนมท่ีดีจากการออนคาของเงินบาท ดาน Gross Margin ฝายวิจัยเชื่อวาจะยัง
รักษาระดับท่ีดีไดตอเน่ือง จากราคาวัตถุดิบยางท่ียังอยูในภาวะขาลง สะทอนจากราคายางแทง
ในตลาดลวงหนา SICOM ท่ีตํ่าเพียง 1.24 พันบาท/ตัน นอกจากนี้ การเดินเคร่ืองผลิตโดย
เคร่ืองจักรใหมท่ีไดรับสิทธิประโยชนจาก BOI จะชวยลดภาษีจายใหกับ HFT ได 

 ฝายวิจัยมองวาราคาหุน HFT ไดปรับลดลงมาถึงจดุท่ีนาสนใจ คือมี Current PER ตํ่าเพียง 9 
เทา และมีแนวโนมท่ี Expected PER ณ สิ้นปจะยิ่งปรับลงไปอีกตามการเติบโตของกําไร ดาน
โครงสรางการเงินแข็งแกรงมาก โดยไมมีหน้ีสินท่ีไมมีภาระดอกเบี้ยจายเลย และยังมีเงินสดสูง
ถึง 515 ลานบาท จึงทําใหสามารถคาดหวังเงินปนผลระดับสูง โดยรวมจึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผูถ้ือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. HWA FONG RUBBER INDUSTRY CO 50.42
2. KGI ASIA LIMITED 6.95
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.41
4. นายอนันต ระวีแสงสูรย 3.72
5. นายณัฐพัฒน รังสรรค 2.88
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 652 690 667 668
กําไรสุทธิ (ลบ) 75 71 86 106
EPS (บาท) 0.11 0.11 0.13 0.16
BV (บาท) 2.99 3.10 3.22 3.19

PER (เทา) 9.05
PBV (เทา) 1.46

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
HFT :ปรับตัวลดลงแรง จนเกือบถงึระดับ 76.4% Fibonacci Retracement 
ท่ี 4.50 บาท กอนท่ีจะฟนตัวขึ้นมาได ดวยแทงเทียนเขียวยาว ทําใหระยะ
สั้น ราคามีโอกาสดีดตัวขึ้นแรงทํารูปแบบคลายกับ V-Shape เกิดขึ้นได โดย
มีแนวตานแรกมรา 4.74 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 4.92 บาท  
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.92 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 4.50 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


