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วันจันทร์ที่ 1 ตลุาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  28.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 64,138

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการ PS ดีตอเน่ืองใน 2H58 เน่ืองจากจะมีโครงการคอนโดสรางเสร็จจํานวน
มาก จึงประเมิน Backlog ท่ีมีอยู 3.6 หม่ืนลานบาท จะสามารถโอนรับรูรายไดราว 2 หม่ืนลานบาท
ใน 2H58 นอกจากน้ี ยงัมีปจจยัหนุนจากมาตรการกระตุนอสังหาฯ และกําหนดขึ้น XD จันทรหนา   

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการในคร่ึงปหลังของ PS จะยังมีทิศทางท่ีดี เน่ืองจาก ณ สิ้นงวด 

2Q58 ท่ีผานมามียอดขายรอโอน (Backlog) อยูสูงถึง 3.6 หม่ืนลานบาท ซึ่งในจํานวนน้ีจะ
สามารถโอนและรับรูรายไดในชวง 2H58 ไดราว 2 หม่ืนลานบาท หนุนใหรายไดท้ังปคาดวาจะ
อยูท่ีระดับ 4.6 หม่ืนลานบาท เติบโต 8.2% YoY สวนสถานการณ Presales ลาสุดในชวง 
8M58 สามารถขายไดแลว 3.11 หม่ืนลานบาท คิดเปนสัดสวน 67% ของเปาหมายท้ังป โดยเชือ่
วาแผนการเปดตัวโครงการใหมอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในงวด 4Q58 นาจะทําใหเปา 
Presales บรรลุเปาหมายไดไมยาก 

 ในวันน้ีสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สคค.) จะสรุปมาตรการกระตุนภาคอสังหาริมทรัพย กอน
นําเสนอเขาครม. ในวันท่ี 5 ต.ค. น้ี โดยคาดวาจะมีการลดคาธรรมเนียมการโอน คาจดจํานอง 
ภาษีธุรกิจ รวมถึงใหธนาคารอาคารสงเคราะห (ธอส.) เขามาชวยปลอยสินเชื่อใหกับผูมีรายได
นอย ถือเปน Sentiment บวกตอกลุมอสังหาริมทรัพย โดยฝายวิจัยมองวา PS เปนหน่ึงใน
ผูพัฒนาอสังหาฯท่ีจะไดรับผลประโยชนสูงสุดจากมาตรการน้ี เน่ืองจากมีสัดสวนรายไดเปนผูท่ี
มีรายไดตํ่าสูง จึงเชื่อวาจะเห็นยอดขาย Presales และการโอนฯเรงตัวมากขึ้น 

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value ป 2558 ของ PS อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสม 34.46 บาท มี 
Upside 20% นอกจากน้ี PS จะมีกาํหนดขึ้น XD จายเงินปนผล 0.5 บาท/หุน ในวันท่ี 5 ต.ค. 58 
น้ี เม่ือประกอบกบั Sentiment บวกจากมาตรการกระตุนอสังหาฯ ฝายวิจัยจึงเชื่อวานักลงทุน
สามารถเขาไปซ้ือเก็งกําไรได 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายทองมา วิจิตรพงศพนัธุ 54.42
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.48
3. นางทิพยสุดา วิจิตรพงศพนัธุ 3.81
4. น.ส.มาลินี วิจิตรพงศพนัธุ 3.81
5. ด.ญ.ชัญญา วิจิตรพงศพนัธุ 3.81
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 11,621 12,486 8,352 14,065
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,838 1,881 891 2,168
EPS (บาท) 0.82 0.84 0.40 0.97
BV (บาท) 12.50 13.32 13.77 13.74

PER (เทา) 9.46
PBV (เทา) 2.09

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PS: ขึ้นมาพักตัวโดยมีกรอบแนวตานท่ีบริเวณ 28.75 บาท หากผานไดมี
โอกาสเกิดจังหวะ Breakout ขึ้นตอแรงโดยมีแนวตานท่ี 30.50 บาท  
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 30.50 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 27.75 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


