
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 12 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.55
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,480

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: BJCHI ใสเกียรลยุงานใหม 1 หม่ืนลานบาท หวังควาชัยไมตํ่ากวา 50% ตุน Backlog เพ่ิม
จากเดิมราว 6.5 พันลานบาท โซยยาวปหนา แถมคอนเฟรมป 2558 รายไดชนเปาพุง 15% จากป
กอนท่ี 4.58 พันลานบาท   

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ BJCHI ในชวง 2H58 จะปรับตัวดีขึ้นอยางมีนัยสําคัญเม่ือ

เทียบกับชวง 1H58 โดย Backlog ท่ีมีอยู 6.5 พันลานบาท จะสามารถรับรูรายไดภายในปน้ีได
ราว 50% หลักๆจะมาจากโครงการ TUPI ขณะท่ีโครงการ FPSOs P75&P77 สามารถกลับมา
ดําเนินการกอสรางไดในเดือน ก.ย. โดยรวมฝายวิจัยจึงยังคงประมาณการรายไดท้ังป 2558 
ของ BJCHI ท่ี 5.2 พันลานบาท เติบโต 15% YoY ดาน Gross Margin ในชวง 2H58 คาดวาจะ
ปรับตัวดีขึ้นจากท่ีทําไดเพียง 26.5% ใน 1H58 เน่ืองจากงานท่ีรับรูรายไดใน 2H58 เปนงานท่ีรับ
จากเจาของโครงการโดยตรงซ่ึงมีอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีกวา  

 แม Backlog ท่ีมีอยูขณะน้ีจะถูกรับรูรายไดในปน้ีเปนสวนใหญ แตฝายวิจัยมองวาไมใชประเด็น
ท่ีนากังวลแตอยางใด เน่ืองจาก BJCHI มีแผนเขารวมประมูลงานโครงการท้ังในสวนของกลุม
เหมืองแรและปโตรเคมีในตางประเทศมูลคากวา 1 หม่ืนลานบาท ซึ่งในจํานวนน้ีมีงานท่ีมีความ
คาดหวังสูง (High Potential) ท่ีจะไดรับงานอยูราว 6.5 พันลานบาท จึงเชื่อวาจะชวยเสริมสราง 
Backlog ของ BJCHI ใหยังแข็งแกรงเชนเดิม ฝายวิจัยจึงคาดการณรายไดของ BJCHI ในป 
2559 จะยังเติบโตไดตอเน่ือง 11% YoY สูระดับ 5.8 พันลานบาท นอกจากนี้ การทําขอตกลง
เชาพ้ืนท่ี 44 ไร บริเวณทาเรือสัตหีบเพ่ือรองรับงานประเภท Modularization Work ยังถือเปน
การเพ่ิมโอกาสทางธุรกิจใหกับ BJCHI ไดในอนาคต 

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสม 8.5 บาท มี Upside สูง 30% 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการโดดเดนใน 2H58 จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. MR.YOUNG JUN LEE 28.13
2. MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3. MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4. นายวิชัย วชิรพงศ 1.84
5. น.ส.สุรียรัตน เตชะกมลสุข 1.03
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,231 1,452 1,499 737
กําไรสุทธิ (ลบ) 257 347 161 180
EPS (บาท) 0.20 0.27 0.10 0.11
BV (บาท) 3.34 3.61 2.99 2.90

PER (เทา) 11.09
PBV (เทา) 2.26

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
BJCHI : เร่ิมดีดตัวฟนขึ้นได พรอมกับสัญญาณบวกจาก RSI ท่ีฟนจากเขต 
Oversold ขึ้นมาเปนการยืนยัน นาจะทําใหมี Momentum เชิงบวกสงตอ 
เพ่ือทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 6.60 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 6.75 
บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 6.75 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 6.50 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


