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วันอังคารท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,546

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: นายฐากร ตัณฑสิทธิ์ เลขาธิการกสทช. เปดเผยวาการประมูล 4G บนคลื่นความถี่ 1800 
MHz ขณะน้ีอยูระหวางพิจารณาคุณสมบัติ คาดวาจะประกาศไดในวันท่ี 15 ต.ค. 58 โดยจะมีการ
ประมูลในวันท่ี 11 พ.ย. 58 สวนคลื่นความถี่ 900 MHz จะเปดใหยืน่คําขอฯไดในวันท่ี 22 ต.ค. 58   

  

 ความเห็น 
 การประมูล 4G ไมวา ADVANC DTAC หรือ TRUE จะชนะประมูล ตางก็ตองลงทุนในเสา

โครงขาย 4G ท้ังสิ้น ฝายวิจยัจึงมองวา CSS จะเปนผูไดรับประโยชนโดยตรงจากการเปนผู
ใหบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคม ซึ่งนอกจากจะชวยหนุนรายไดใหเติบโตแลว ยังคาดวาจะสงผล
ดีตอ Gross Margin เฉลี่ยปรับตัวดีขึ้นดวย เน่ืองจากการติดต้ังเสาโทรคมนาคมจะมี Gross 
Margin ท่ีสูงราว 35% เทียบกับธุรกิจเทรดด้ิงท่ีมี Gross Margin เพียง 9%  

 ปจจุบัน CSS มี Backlog อยูในมือราว 1,300 ลานบาท (แบงเปนธุรกิจเทรดด้ิง 700 ลานบาท 
และธุรกจิบริการติดต้ังเสาโทรคมนาคม 600 ลานบาท) และยังคงเดินหนารับงานใหมๆเขามา
ตอเน่ือง เพ่ือเรงใหรายไดรวมในป 2558 ทําไดตามเปาหมายของผูบริหารท่ีระดับ 4.8-5 พันลาน
บาท โดยนอกจาก Sentiment บวกจากการประมูล 4G ในชวงปลายปแลว CSS ยังมีประเด็น
บวกอื่นๆรออยูท้ังงานติดต้ังเสาในประเทศเมียนมาร และโอกาสท่ี CSS จะไดรับงานจาก
โครงการเปล่ียนสายไฟฟาลงใตดินของการไฟฟานครหลวงภายใตงบ 1.43 แสนลานบาท 
รวมถึงการขยายธุรกิจไปยังพลังงานทดแทน ซึ่ง CSS เปนหน่ึงในบริษัทท่ีมีความสนใจจะเขา
รวมโครงการ Solar Farm หนวยงานราชการและภาคการเกษตรไมเกิน 800 MW  

 ราคาหุน CSS ปจจุบันมี Current PER ท่ี 18.3 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการ
ในชวง 2H58 ท่ีคาดวาเรงตัวมากขึ้นจากการเรงเบกิจายเงินลงทุนของภาครัฐ รวมถึงการลงทุน
ติดต้ังเสาโทรคมนาคมของภาคเอกชน จึงคาดวา Expected PER ณ สิ้นป 2558 จะปรับลดลง
ไปอีก แนะนําซื้อเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสมพงษ กังสวิวัฒน 19.50
2. นายโอภาส ติยวัฒนาโรจน 5.76
3. นายกิตติรัตน เมฆมณี 4.66
4. นายสกล สัณหฉวี 3.04
5. นายมนตรี กังสวิวัฒน 2.78
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 1,219 1,164 1,003 1,134
กําไรสุทธิ (ลบ) 81 88 64 68
EPS (บาท) 0.08 0.08 0.06 0.06
BV (บาท) 1.01 1.13 1.39 1.46

PER (เทา) 18.32
PBV (เทา) 3.53

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
CSS : ผานแนวตานกรอบบนของ Descending Triangle ขึ้นมาได พรอม
กับ Volume ท่ีเขามาดูหนาตา ทําใหระยะสั้นมีโอกาสที่ราคาจะดีดตัวตอ
เพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 5.50 และ 5.80 บาท ตอไป 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 5.50 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 5.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


