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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 
 

 วันอังคารที่ 13 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
 
 

 

 กลุ่ม ธ.พ. – สหรัฐฯ --  BKX Index : 70.93 จุด 
Industry Update (Financial Times)  S&P 500 Index : 2,017.46 จุด 
การปรับลดระดับการตั้งสํารองหนี้ฯ ชวยผลักดันกําไรของ ธ.พ. สหรัฐฯ ตั้งแตชวง
หลังวิกฤตการเงิน แตในงวด 3Q58 การตั้งสํารองหนี้ฯ กลับสงผลบวกตอกําไร
คอนขางจํากัด เนื่องจากการลดลงอยางตอเนื่องจนไมสามารถลดลงไปกวานี้แลว 

 

   

Comment :  BKX Index เทียบกับ S&P 500 Index  
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของ BKX Index 
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 52 Week H/L 80.87/65.05

 52 Week Beta 1.025 

 
 
 

 
 
 
 
 

อุษณีย ล่ิวรัตน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 017928
usanee.re@asiaplus.co.th 

วรลักษณ วรวินิต 

ผูชวยนักวิเคราะห

 การปรับลดระดับการต้ังสํารองหนีฯ้ ชวยผลักดันกาํไรของ ธ.พ. สหรัฐฯ ต้ังแตชวงหลัง
วิกฤตการเงิน ทําให ธ.พ. เหลาน้ันสามารถลดผลกระทบจากความตองการสินเชื่อท่ีชะลอ
ตัวลงและอัตราดอกเบี้ยท่ีอยูในระดับตํ่า โดยท่ีทางการก็มิไดทักทวง หากหน้ีเสียมีแนวโนม
ลดลง อยางไรกต็าม ในงวด 3Q58 การต้ังสํารองหนี้ฯ กลบัสงผลบวกตอกําไรคอนขาง
จํากัด เน่ืองจากที่ผานมา ธ.พ. ไดลดการกันสํารองหน้ีฯ อยางตอเน่ืองจนปริมาณการต้ัง
สํารองหนี้ฯ รวม (LLR) ลดลงเหลอืจํากัดมากจนไมสามารถลดลงไปมากกวาน้ี แตยงัเห็น 
ธ.พ. บางแหงท่ีมีปริมาณสํารองหนี้ฯ ระดับสงู ทําใหสามารถลดระดับสํารองหน้ีฯ ลงไดอีก 
โดยในงวด 3Q58 จะเห็นการเพ่ิมขึ้นของสํารองหนี้ฯ ในกลุม ธ.พ. ท่ีใหสินเชื่อแกลูกคา
กลุมพลังงานในสดัสวนสูง เชนเดียวกับการต้ังสํารองหน้ีฯ สําหรับสินเชือ่ในกลุม
อุตสาหกรรมท่ีเกีย่วของ อาทิ วัสดุ สินคาโภคภัณฑ และสินคาอุตสาหกรรม ก็มีแนวโนม
เพ่ิมขึ้น 

 นักวิเคราะหคาดการณวา ธ.พ. สหรัฐฯ ขนาดใหญสุด 5 แหง จาก 6 แหง ไดแก Goldman 
Sachs, JPMorgan, Bank of America, Citigroup และ Morgan Stanley จะรายงานการ
หดตัวของรายไดรวมในงวด 3Q58 จากงวด 3Q57 ยกเวนเพียง Wells Fargo ท่ีคาดวาจะ
แสดงการเติบโตของรายไดรวมเล็กนอย สําหรับ JPMorgan ธ.พ. สหรัฐฯ ท่ีมีขนาด
สินทรัพยสูงสุด คาดวาจะรายงานกําไรสุทธิงวด 3Q58 เทากับ 5.1 พันลานเหรียญฯ หดตัว 
8% yoy ขณะท่ี Citigroup เปดเผยวาจะเพ่ิมการต้ังสํารองหน้ีฯ สําหรับสินเชือ่ท่ีเกีย่วของ
กับกลุมพลังงานในงวด 3Q58 ตอเน่ืองจากงวด 2Q58 ท่ีต้ังสํารองหน้ีฯ ไปแลวกวา 43 
ลานเหรียญฯ สําหรับสินเชือ่ท่ีเกีย่วของกับกลุมพลังงานราว 1.8 หม่ืนลานเหรียญฯ 

สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. สหรัฐฯ 
Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

Citigroup Inc. 4.57              51.28          63.71            24.2% 0.72         0.67         9.26          8.71         

JPMorgan Chase & Co. 4.49              61.72          73.86            19.7% 1.02         0.96         10.64        9.62         

Bank of America Corp. 4.22              15.52          19.11            23.1% 0.69         0.65         11.03        9.77         

Wells Fargo & Co. 4.08              52.18          59.39            13.8% 1.54         1.44         12.56        11.62       

American International 4.04              58.68          67.85            15.6% 0.71         0.65         11.93        10.72       

Morgan Stanley 3.86              32.80          39.96            21.8% 0.93         0.87         11.07        9.84         

Goldman Sachs Group 3.63              180.23        211.25          17.2% 1.03         0.95         10.91        9.31         

PBV PER

 
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg   
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Research Department

 ดัชนี BKX Index ปรับตัวลดลง 4.5% ต้ังแตตนป 2558 ถึงปจจุบัน ยงั underperform เม่ือ
เทียบกบั S&P 500 Index ท่ีปรับตัวลดลง 2.0% ในชวงเวลาเดียวกนั สําหรับหุนสถาบัน
การเงินของสหรัฐฯ ท่ีนักวิเคราะหให rating ระดับสูง 5 อันดับแรก ยังตกเปนของ 
Citigroup Inc., JP Morgan Chase & Co., Bank of America, Well Fargo & Co. และ 
AIG ดังแสดงสรปุในตาราง โดยท่ีสวนใหญ มี PER ป 2558 เฉลี่ยเกนิ 10 เทาแลว แตยังมี 
PBV ป 2558 ตํ่ากวา/ ใกลเคียง 1 เทา (ยกเวนเพียง Wells Fargo ท่ีสูงเกิน  1 เทาไปแลว) 

 

 

 


