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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 

 

  วันพฤหัสบดีที่ 15 ตุลาคม พ.ศ. 2558 
 
 

 

 กลุ่มพลังงาน - น้ํามัน --  S&P 500 Index: 1,994.24 จุด 
Industry Update (Reuters)  S5ENRS Index: 500.90 จุด 

อินโดนิเซียมีแผนที่จะกลับเขารวมกลุม OPEC อีกครั้ง ซึ่งจะสงผลใหสมาชิกกลุม
โอเปคเพ่ิมขึ้นเปน 13 ประเทศ รวมถึงกําลังการผลิตโดยรวมของ OPEC ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นอีก 9 แสนบารเรลตอวัน มาอยูที่ 32.5 ลานบารเรลตอวัน 

 

 

   

Comment :  S5ENRSเทียบกับ S&P 500 Index   
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของ S5ENRS Index 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 52 Week H/L 650.22/432.02

 52 Week Beta 1.24

  
  

 ในชวงท่ีนํ้ามันดิบของโลกเกิด Oversupply กลุม OPEC ควรท่ีจะมีการปรับลดกําลังการผลิต
นํ้ามันดิบเพ่ือเปนการปองกันใหราคามีความสเถียรภาพในตลาด แตทางกลุม OPEC กลับ
ปฏิเสธการปรับลดกําลังการผลิตนํ้ามันดิบ สงผลใหราคานํ้ามันดิบปรับตัวลดลงซ่ึงลาสุดมี
การซื้อขายเหนือระดับราว 53 เหรียญฯตอบารเรล ซึ่งยงัคงใกลเคียงกับจุดตํ่าสุดท่ีทําไวใน
รอบ 6 ป 

 ปจจุบันกลุม OPEC มีสมาชกิอยูท้ังหมด 12 ประเทศ และมีโควตาการผลิตและสงออก
นํ้ามันดิบอยูท่ี 30 ลานบารเรลตอวัน แตกลุม OPEC กลับผลิตเกินโควตาท่ีกําหนด 
โดยเฉพาะจากประเทศ ซาอุดิอาระเบีย และอิรัก ปจจุปนกําลังการผลิตนํ้ามันดิบรวมของ
กลุม OPEC อยูราว 31.57 ลานบารเรลตอวัน ซึ่งอนิโดนิเซียมีแผนท่ีจะกลับเขากลุม OPEC 
อีกคร้ังในชวงเดือน ธันวาคม 2558 โดยอินโดนิเซยีมีกําลังการผลิตราว 9 แสนบารเรลตอวัน 
ดังน้ันจะสงผลใหกําลังการผลิตรวมของกลุม OPEC ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี 32.5 ลาน
บารเรลตอวัน  

 จากการเขารวมกลุม OPEC ของอนิโดนิเซียในคร้ังน้ี กอใหเกิดขอโตแยงขึ้นมากมาย อาทิการ
ปรับเพดานเพ่ิมขึ้นของโควตาการผลิตและการสงออกนํ้ามันของกลุม OPEC เน่ืองจากใน
อดีตทีผานมาเคยเกิดเหตุเชนน้ีมาแลว ซึ่งจะสงผลกระทบตอแนวโนมราคานํ้ามันใหมีการ
ปรับตัวเขาสูขาลง อยางไรก็ตามมีตัวแทนกลุม OPEC มองวาถึงแมจะมีการปรับเพ่ิมเพดาน
การผลิตและการสงออกของกลุม OPEC เกิดขึ้นจริง แตจะเปนการเกิดขึ้นเพียงบนกระดาษ
เทาน้ัน ซึ่งจะไมสงผลกระทบตอ Supply นํ้ามันดิบของโลก  

 นอกจากน้ียังมีประเด็นการกําหนดโควตาการผลิตและการสงออกแตละประเทศของกลุม 
OPEC กลับเขามาพิจารณาใหมอีกคร้ัง เน่ืองจากท่ีผานมาซาอุดิอาระเบียและอิรักไดมองเห็น
ถึงความไมชัดเจนในใบอนุญาตกาํหนดการผลิตนํ้ามันดิบและการสงออกของแตละประเทศ
ในกลุม OPEC สงผลใหท้ัง 2 ประเทศตางปรับเพ่ิมกําลังการผลิตสงูขึ้น เพ่ือเปนการขยาย
สวนแบงทางการตลาด จนมีสัดสวนการผลิตและการสงออกโดยรวมของกลุมคอนขางมาก 
ซึ่งประเด็นน้ีอหิรานเคยไดนําเสนอไปแลวจากการประชุมคร้ังลาสุดในเดือน มิถุนายน 2558  
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 ดัชนี  S5ENRS Index ปรับตัวลดลง  15.0% ต้ังแตตนป  2558 ถึงปจจุบัน  ยัง Underperform 
มากเม่ือเทียบกับ  S&P 500 Index ท่ีปรับตัวลดลงเพียง  3.1% ในชวงเวลาเดียวกัน    จากการ
รวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเห็นวาบริษัทในกลุมพลังงานและ ปโตรเคมีใน
สหรัฐฯท่ีไดรับ rating ระดับสูงจากนักวิเคราะห 3 อันดับแรกคือ Halliburton (4.36), 
Schlumberger (4.26), และ Freeport-Mcmoran (3.86) แมจะมี upside มากจากราคาหุน
ในปจจุบัน แตพบวามี PER และ PBV ป 2558 สูงกวาคาเฉลี่ยของตลาดในสหรัฐฯและ
ภูมิภาคท่ีเพียง 14.9 เทา และ 1.1 เทา ตามลําดับ ขณะท่ีราคาหุนในกลุมปโตรเลียมใน
ประเทศไทยพบวา PTT (FV@360B) มีคา PER ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก แต 
PTTEP (FV@94B) มีคา PER สูงกวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 

สรุปคําแนะนําลงทุนหุนกลุมพลังงานในภูมิภาคและโลก 
Upside

(%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA
HALLIBURTON CO 4.36 38.7 47.8 23.3% 1.7 1.9 26.0 27.5
SCHLUMBERGER LTD 4.26 75.0 94.4 25.9% 2.5 2.5 21.7 23.0
FREEPORT-MCMORAN 3.86 13.1 14.6 12.1% 1.0 0.9 88.2 11.2
CONOCOPHILLIPS 3.86 55.5 63.4 14.4% 1.4 1.5 - 59.1
CHEVRON CORP 3.63 89.8 92.2 2.7% 1.1 1.1 27.2 20.1
BARRICK GOLD CRP 3.57 8.2 9.1 11.2% 0.9 0.9 27.4 19.4
EXXON MOBIL CORP 3.28 80.2 81.4 1.6% 1.9 1.9 20.8 19.3
BP PLC-ADR 3.13 35.3 36.4 3.0% 1.0 1.0 17.9 15.6
VALE SA-SP ADR 2.82 4.9 6.1 24.9% 0.5 0.5 - 23.2
Australia
BHP BILLITON LTD 3.92 25.0 27.6 10.2% 1.5 1.6 29.9 18.5
RIO TINTO LTD 3.90 53.9 57.5 6.8% 1.6 1.6 15.3 16.6
UK
ROYAL DUTCH SH-A 4.00 1,768.5 2,046.1 15.7% 1.0 1.0 13.8 12.8
GLENCORE PLC 3.84 120.0 179.2 49.3% 0.5 0.5 21.1 17.4
Korea
POSCO 4.56 183,000.0 237,040.0 29.5% 0.4 0.4 19.8 9.8
China
SINOPEC CORP-H 4.10 5.6 6.2 11.6% 0.8 0.8 13.6 11.3
CNOOC 3.86 9.1 10.2 12.5% 0.9 0.8 14.7 12.1
JIANGXI COPPER-H 3.47 11.0 12.2 11.4% 0.7 0.6 16.0 14.4
PETROCHINA-H 3.13 6.3 7.1 13.1% 0.8 0.8 18.5 14.1
CHINA COAL ENE-H 2.05 3.7 3.0 -18.8% 0.5 0.5 - -
France
TOTAL SA 3.93 44.6 47.2 5.8% 1.2 1.2 12.8 13.2
Japan
INPEX CORP 4.38 1,195.0 1,413.8 18.3% 0.6 0.6 28.4 21.1
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 2.88 5.0 6.2 22.3% 0.5 0.5 10.0 8.2

THAILAND
PTT Pcl BUY 262.00 360.00 37.4% 1.0 1.0 9.6 7.5
PTT EXPL & PROD HOLD 73.5 94.0 27.9% 0.8 0.7 16.3 9.6
PTT Global Chemcial HOLD 60.00 67.00 11.7% 1.0 1.0 10.2 8.6
THAI OIL PCL HOLD 54.50 56.00 2.8% 1.0 1.0 7.7 9.2
IRPC PCL BUY 4.12 5.80 40.8% 1.1 1.0 8.4 9.1
BANGCHAK PETROLE HOLD 35.75 35.50 -0.7% 1.3 1.3 8.7 9.8
INDORAMA VENTURE BUY 23.60 33.00 39.8% 1.4 1.3 18.9 15.8
BANPU HOLD 23.30 26.00 11.6% 0.8 0.7 44.7 18.8
LANNA SELL 10.80 11.00 1.8% 1.0 0.9 16.9 13.5

1.1 1.0 14.9 14.4AVERAGE 

Company  REC./BB Rating ราคาปัจจุบนั ราคาเป้าหมาย
PBV PER

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


