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วันพุธที่ 28 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.03
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,099

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ผลประกอบการงวด 3Q58 ของ MACO เติบโตเดน 74% YoY ไมแครเศรษฐกจิชะลอตัว และ
คาดวาจะดีตอเน่ืองใน 4Q58 ซึ่งจะทําให Expected PER ณ สิ้นปอยูในระดับท่ีนาสนใจ 17-18 เทา   

  

 ความเห็น 
 MACO ประกอบธุรกิจใหบริการการวางแผนการใชสื่อโฆษณาภายนอกท่ีอยูอาศัย และรับจาง

ผลิตงานสื่อปายโฆษณา โดยลาสุดไดรายงานผลประกอบการงวด 3Q58 มีกําไรสุทธิ 44 ลาน
บาท ทรงตัว QoQ แตเติบโตเดน 74% YoY หลักๆมาจากรายไดการใหบริการและการขายท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้น 20% YoY สูระดับ 172 ลานบาท ซึ่งถือวาทําไดนาประทับใจภายใตสภาวะท่ีไม
เอื้ออํานวย เน่ืองจากปกติธุรกิจดานการโฆษณาและการตลาดมักจะไดรับผลกระทบเปนลําดับ
ตนๆในชวงท่ีเศรษฐกิจชะลอตัว แต MACO ยังสามารถสรางรายไดจากสื่อประเภท Billboard 
ไดมากขึ้น อีกท้ังไดรับประโยชนจากการให VGI เปนตัวแทนขายสื่อประเภท Street Furniture 
และ Transit ดาน Gross Margin งวด 3Q58 สามารถทําไดสูงถึง 56% เทียบกับ 47% ในชวง
เดียวกันของปกอน เน่ืองจากรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีตนทุนสวนใหญของ MACO เปนตนทุนคงท่ี 
เชน คาเชา คาเสื่อมราคา และคาบํารุงรักษา เปนตน 

 ฝายวิจัยเชื่อวาผลประกอบการของ MACO จะยังมีทิศทางสดใสตอเน่ืองใน 4Q58 ดวยแรงหนุน
จากการเขาสูชวง High Season ของธุรกิจ ซึ่งลูกคามักจะมีการใชงบประมาณสําหรับการ
สงเสริมการตลาดจํานวนมากในชวงปลายป ซึ่งในกรณีท่ี MACO สามารถทํากําไรท้ังป 2558 
ไดในชวง 170-180 ลานบาท จะทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 อยูท่ีระดับ 17-18 เทา 
ถือวามีความนาสนใจเม่ือเทียบกับ Current PER ของ VGI และ PLANB ท่ีอยูท่ีระดับ 31 เทา 
และ 70 เทาตามลําดับ 

 

ผูถื้อหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัด (มหาชน) 24.96
2. นายนเรศ งามอภิชน 5.26
3. นายพิเชษฐ มณีรัตนะพร 5.09
4. บริษัท ดีคอรป กรุป จํากัด 4.99
5. นายวันชัย พันธุวิเชียร 3.69

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 171 173 178 182
กําไรสุทธิ (ลบ) 30 42 43 44
EPS (บาท) 0.010 0.014 0.014 0.015
BV (บาท) 0.22 0.23 0.23 0.23

PER (เทา) 19.39
PBV (เทา) 4.42

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
MACO วานน้ีราคาขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ี 1.04 บาท และมาปดท่ี 1.03 
บาทซึ่งสามารถยืนปดอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 25 วันไดเปนวันแรกใน
รอบเดือนกวาพรอมท้ัง MACD ท่ีตัด Signal line ขึน้และ ผงกหัวขึ้นหาแกน
ศูนยซึ่งแสดงถงึสญัญานเชิงบวก จึงคาดวาราคานาจะสามารถขึ้นตอไปได
โดยถาทะลุผานแนวตานเดิมท่ี 1.04 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 1.07 
บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 1.07 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 1.01 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


