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วันศุกร์ที่ 6 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.44
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,048

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: JSP ลุย 3 โปรเจ็กตยกัษมูลคากวา 9 พันลานบาท บน 3 ทําเลศักยภาพ สงทายป ม่ันใจปน้ี
ยอดขาย 3 พันลานบาท ยอดรับรูรายได 4 พันลานบาทตามเปา เผยทุมอกี 1.3 พันลานบาท ซือ้ท่ี
แปลงใหญท่ีบางเสร เตรียมปนเมกะโปรเจ็กตเมืองทา และแหลงทองเท่ียวโซนตะวันออก   

  

 ความเห็น 
 JSP เปนผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชยแนวราบ (Commercial Low Rise) ท่ี

มีผลประกอบการโดดเดนเปนอยางมากในชวง 1H58 ท่ีผานมา โดยมีกําไรสุทธิ 568 ลานบาท 
เติบโต 62% YoY หลักๆมาจากการโอนกรรมสิทธรับรูรายไดจากโครงการสําเพ็ง เฟส 1-4 และ
โครงการทิวลิป บิส ทาวน ซึ่งชวยหนุนรายไดจากการขายอสังหาฯใน 1H58 ทําไดสูงถึง 1.98 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 17% YoY นอกจากน้ี โครงการสําเพ็งเปนโครงการท่ีมี Margin สูงถึง 50% 
จึงชวยดึงให Gross Margin การขายอสังหาฯของ JSP ในชวง 1H58 ดีขึ้นเปน 46% เทียบจาก
ท่ีทําไดเพียง 34% ในชวงเดียวกันของปกอน เปนอีกปจจัยหลักท่ีชวยหนุนการเติบโต 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการชวง 2H58 คาดวาจะทําไดดีใกลเคียงกับ 1H58 โดย ณ สิ้นงวด 
2Q58 JSP ยังมี Backlog รวมสูง 5.2 พันลานบาท ซึ่งพรอมจะรับรูรายไดใน 2H58 ราว 2 
พันลานบาท จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวายอดรับรูรายไดจากอสังหาฯท้ังป 2558 จะทําไดตามเปาท่ี
ผูบริหารวางไวท่ี 4 พันลานบาท นอกจากน้ี ดวยสัดสวนการโอนฯท่ีคาดวาจะเปนของโครงการ
สําเพ็ง 2 เฟส 4 ราว 56% ของยอดโอนฯท้ังหมดใน 2H58 จึงประเมินวา JSP จะยังรักษาระดับ 
Gross Margin และ  Net Profit Margin ไดดีใกลเคียงกับ 1H58 เชนเดิม โดยรวมฝายวิจัย
คาดการณกําไรท้ังป 2558 ของ JSP จะทําไดเหนือระดับ 1 พันลานบาท ทําให Expected PER 
ป 2558 ขณะน้ีอยูในระดับตํ่าเพียงแค 6 เทา!!! เม่ือประกอบกับการเปดตัว 3 โครงการใหม
ในชวงสิ้นป มูลคา 9 พันลานบาท (แพรกษา, รังสิต และบางประกง) โดย JSP ต้ังเปา Presales 
ป 2559 ไวท่ี 7 พันลานบาท ชวยลดความกังวลวาผลประกอบการของ JSP ในอนาคตจะทําได
ไมดีเทาปนี้ ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ” 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายทนงศักดิ์ มโนธรรมรักษา 28.57
2. นายพงศศักด์ิ สวาทยานนท 8.57
3. นายยงศีล รุงชีวา 5.80
4. น.ส.กิติยา มโนธรรมรักษา 4.29
5. นายพีระ นีรพิทักษ 2.68
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 382 532 822 1,180
กําไรสุทธิ (ลบ) 68 68 247 321
EPS (บาท) 0.02 0.02 0.06 0.08
BV (บาท) 0.49 1.23 1.18 1.26

PER (เทา) 8.60
PBV (เทา) 1.14

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
JSP หลังจากท่ีราคาลดลงมามากแลว จึงทําให JSP มี Downside ท่ีจํากัด
และวานน้ีราคาไดทําสัญญานการฟนตัว โดยนอกจากจะสามารถยืนปดท่ี
เสนคาเฉล่ียระยะสั้นไดแลวยังไดขึน้ไปทดสอบแนวตานท่ีเสนคาเฉล่ีย 75 
วันอีกดวย พรอมกับปริมาณการซื้อขายท่ีหนาแนน ราคาปดลาสุดอยูท่ี 
1.44 บาท ทําใหเชื่อวาราคานาจะสามารถขึ้นไปตอไดโดยมีแนวตานยอย
แรกท่ี 1.46 บาท และถัดไปท่ี 1.53 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 1.46 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี  1.53 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.43 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


