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วันศุกร์ที่ 6 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.44
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,048

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: JSP ลุย 3 โปรเจ็กตยกัษมูลคากวา 9 พันลานบาท บน 3 ทําเลศักยภาพ สงทายป ม่ันใจปน้ี
ยอดขาย 3 พันลานบาท ยอดรับรูรายได 4 พันลานบาทตามเปา เผยทุมอกี 1.3 พันลานบาท ซือ้ท่ี
แปลงใหญท่ีบางเสร เตรียมปนเมกะโปรเจ็กตเมืองทา และแหลงทองเท่ียวโซนตะวันออก   

  

 ความเห็น 
 JSP เปนผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชยแนวราบ (Commercial Low Rise) ท่ี

มีผลประกอบการโดดเดนเปนอยางมากในชวง 1H58 ท่ีผานมา โดยมีกําไรสุทธิ 568 ลานบาท 
เติบโต 62% YoY หลักๆมาจากการโอนกรรมสิทธรับรูรายไดจากโครงการสําเพ็ง เฟส 1-4 และ
โครงการทิวลิป บิส ทาวน ซึ่งชวยหนุนรายไดจากการขายอสังหาฯใน 1H58 ทําไดสูงถึง 1.98 
พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 17% YoY นอกจากน้ี โครงการสําเพ็งเปนโครงการท่ีมี Margin สูงถึง 50% 
จึงชวยดึงให Gross Margin การขายอสังหาฯของ JSP ในชวง 1H58 ดีขึ้นเปน 46% เทียบจาก
ท่ีทําไดเพียง 34% ในชวงเดียวกันของปกอน เปนอีกปจจัยหลักท่ีชวยหนุนการเติบโต 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการชวง 2H58 คาดวาจะทําไดดีใกลเคียงกับ 1H58 โดย ณ สิ้นงวด 
2Q58 JSP ยังมี Backlog รวมสูง 5.2 พันลานบาท ซึ่งพรอมจะรับรูรายไดใน 2H58 ราว 2 
พันลานบาท จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวายอดรับรูรายไดจากอสังหาฯท้ังป 2558 จะทําไดตามเปาท่ี
ผูบริหารวางไวท่ี 4 พันลานบาท นอกจากน้ี ดวยสัดสวนการโอนฯท่ีคาดวาจะเปนของโครงการ
สําเพ็ง 2 เฟส 4 ราว 56% ของยอดโอนฯท้ังหมดใน 2H58 จึงประเมินวา JSP จะยังรักษาระดับ 
Gross Margin และ  Net Profit Margin ไดดีใกลเคียงกับ 1H58 เชนเดิม โดยรวมฝายวิจัย
คาดการณกําไรท้ังป 2558 ของ JSP จะทําไดเหนือระดับ 1 พันลานบาท ทําให Expected PER 
ป 2558 ขณะน้ีอยูในระดับตํ่าเพียงแค 6 เทา!!! เม่ือประกอบกับการเปดตัว 3 โครงการใหม
ในชวงสิ้นป มูลคา 9 พันลานบาท (แพรกษา, รังสิต และบางประกง) โดย JSP ต้ังเปา Presales 
ป 2559 ไวท่ี 7 พันลานบาท ชวยลดความกังวลวาผลประกอบการของ JSP ในอนาคตจะทําได
ไมดีเทาปนี้ ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ” 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายทนงศักดิ์ มโนธรรมรักษา 28.57
2. นายพงศศักด์ิ สวาทยานนท 8.57
3. นายยงศีล รุงชีวา 5.80
4. น.ส.กิติยา มโนธรรมรักษา 4.29
5. นายพีระ นีรพิทักษ 2.68
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 382 532 822 1,180
กําไรสุทธิ (ลบ) 68 68 247 321
EPS (บาท) 0.02 0.02 0.06 0.08
BV (บาท) 0.49 1.23 1.18 1.26

PER (เทา) 8.60
PBV (เทา) 1.14

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
JSP หลังจากท่ีราคาลดลงมามากแลว จึงทําให JSP มี Downside ท่ีจํากัด
และวานน้ีราคาไดทําสัญญานการฟนตัว โดยนอกจากจะสามารถยืนปดท่ี
เสนคาเฉล่ียระยะสั้นไดแลวยังไดขึน้ไปทดสอบแนวตานท่ีเสนคาเฉล่ีย 75 
วันอีกดวย พรอมกับปริมาณการซื้อขายท่ีหนาแนน ราคาปดลาสุดอยูท่ี 
1.44 บาท ทําใหเชื่อวาราคานาจะสามารถขึ้นไปตอไดโดยมีแนวตานยอย
แรกท่ี 1.46 บาท และถัดไปท่ี 1.53 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 1.46 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี  1.53 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.43 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


