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วันจันทร์ที่ 9 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 21,036

 ประเด็นร้อน 
 

ไทยรัฐออนไลน: พล.ต.ท. ศรีวราห รังสิพราหมณกุล รักษาการแทนรองผูบญัชาการตํารวจแหงชาติ
ยืนยันขณะน้ีไมมีนายทหารเกี่ยวของกบัคดีหม่ินสถาบันเบือ้งสูง พรอมระบุถึงกรณีท่ีเอกชนรายหน่ึง
ไดยายเสาวิทยุสือ่สารจากพ้ืนท่ีบึงกุม ไปยังอาคารใบหยก 2 ไมมีความผิดตามประมวลกฏหมาย
อาญามาตรา 112 โดยเปนเพียงการดําเนินการตามท่ีไดรับจางจากภาครัฐ แตอาจมีบางสวนท่ีใช
งบประมาณภาครัฐไปในทางไมเหมาะสม ซึ่งตองใหหนวยงานตนสังกดัพิจารณา 

  

 ความเห็น 
 นับต้ังแตท่ีมีขาววากลุม SAMTEL และ SAMART มีความพัวพันกับคดีความเม่ือวันท่ี 28 ต.ค. 

58 ราคาหุนของ SAMART ไดปรับลดลงไปแลวถึง 10% ดังน้ันฝายวิจัยจึงมองวาการแถลงถึง
ความคืบหนาของคดีความท่ีออกมาในเชิงบวก จะชวยคลายความกังวลไปไดไดมาก จึงมี
โอกาสท่ีจะเห็นการดีดกลับของราคาไดในระยะสั้น 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการของ SAMART ในชวง 3Q58 คาดการณกําไรสุทธิท่ี 219 ลาน
บาท ลดลง 21% QoQ และ 38% YoY โดยแมธุรกิจวางระบบ ICT ของบริษัทยอย SAMTEL 
(31% ของรายไดรวม) จะมีรายไดเพ่ิมขึ้น 18% QoQ แตก็ถูกหักลางดวยธุรกิจขายโทรศัพทของ
บริษัทยอย SIM (45% ของรายไดรวม) ท่ีคาดวาจะมีรายไดลดลง 7% QoQ ตามกลยุทธเรง
ระบายสินคามือถือเพ่ือเปลี่ยนธุรกิจหลักมาเนนบริการ Content และธุรกิจอื่นผานบริษัทยอย 
(25% ของรายไดรวม) คาดมีรายไดลดลง 11% QoQ จากยอดจําหนาย Set Top Box ท่ีนอยลง 
จึงทําใหภาพรวมรายไดของ SAMART ในงวด 3Q58 ทําไดเพียงทรงตัว QoQ ท่ี 4.8 พันลาน
บาท ดาน Norm Profit Margin คาดวาจะลดลงเหลือเพียง 4.8% จากท่ีทําได 5.6% ในไตรมาส
กอน ซึ่งเปนผลจากการลดราคามือถือลางสต็อกของ SIM รวมถึงการท่ี SAMTEL ตองบันทึก
ตนทุนการวางระบบตรวจสอบผูโดยสาร (APPS) เขามา เปนสาเหตุหลักท่ีกดดันผล
ประกอบการงวด 3Q58 

 มูลคาพ้ืนฐาน SAMART ของฝายวิจัยอยูที่ 26.4 บาท มี Upside 26% โดยถึงแมผล
ประกอบการงวด 3Q58 อาจจะไมสดใสนัก แตฝายวิจัยมองวา Sentiment ท่ีดีขึ้นจากปจจัย
เร่ืองคดีความ นาจะสงผลใหเกิดกระแสเก็งกําไรตอหุนไดในระยะสั้น  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิไลลักษณ อินเตอรเนช่ันแนล โฮลดิ้ง จํา 18.41
2. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 12.52
3. นายเจริญรัฐ วิไลลักษณ 11.20
4. นายธนานันท วิไลลักษณ 2.86
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.71
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 5,556 5,715 4,801 4,917
กําไรสุทธิ (ลบ) 351 318 273 275
EPS (บาท) 0.35 0.32 0.27 0.27
BV (บาท) 5.47 5.82 6.08 5.97

PER (เทา) 17.28
PBV (เทา) 3.50

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SAMART เร่ิมเห็นสัญญานการฟนตัวหลังจากท่ีราคารวงหลนลงมา ลาสุด
ปดท่ีราคา 20.90 บาท โดยแทงราคาทําเปนรูป Long White Candle Stick 
พรอมท้ังปริมาณการซื้อขายท่ีเขามาสนับสนุน อีกท้ังสามารถกลบัมายืน
เหนือเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว รวมถึงสัญญาณเชิงบวกของ Stochastic ท่ี
วกตัวกลับขึ้นมาหลังจากท่ีเขาไปอยูในเขต Oversold จึงเชื่อวาราคานาจะมี
โอกาสขึ้นไปตอได โดยมีแนวตานยอยแรกท่ี 21.10 บาท และแนวตานถัดไป
ท่ี 22.10 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 21.10 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี  22.10 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  20.80 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


