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วันจันทร์ที่ 9 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 21,036

 ประเด็นร้อน 
 

ไทยรัฐออนไลน: พล.ต.ท. ศรีวราห รังสิพราหมณกุล รักษาการแทนรองผูบญัชาการตํารวจแหงชาติ
ยืนยันขณะน้ีไมมีนายทหารเกี่ยวของกบัคดีหม่ินสถาบันเบือ้งสูง พรอมระบุถึงกรณีท่ีเอกชนรายหน่ึง
ไดยายเสาวิทยุสือ่สารจากพ้ืนท่ีบึงกุม ไปยังอาคารใบหยก 2 ไมมีความผิดตามประมวลกฏหมาย
อาญามาตรา 112 โดยเปนเพียงการดําเนินการตามท่ีไดรับจางจากภาครัฐ แตอาจมีบางสวนท่ีใช
งบประมาณภาครัฐไปในทางไมเหมาะสม ซึ่งตองใหหนวยงานตนสังกดัพิจารณา 

  

 ความเห็น 
 นับต้ังแตท่ีมีขาววากลุม SAMTEL และ SAMART มีความพัวพันกับคดีความเม่ือวันท่ี 28 ต.ค. 

58 ราคาหุนของ SAMART ไดปรับลดลงไปแลวถึง 10% ดังน้ันฝายวิจัยจึงมองวาการแถลงถึง
ความคืบหนาของคดีความท่ีออกมาในเชิงบวก จะชวยคลายความกังวลไปไดไดมาก จึงมี
โอกาสท่ีจะเห็นการดีดกลับของราคาไดในระยะสั้น 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการของ SAMART ในชวง 3Q58 คาดการณกําไรสุทธิท่ี 219 ลาน
บาท ลดลง 21% QoQ และ 38% YoY โดยแมธุรกิจวางระบบ ICT ของบริษัทยอย SAMTEL 
(31% ของรายไดรวม) จะมีรายไดเพ่ิมขึ้น 18% QoQ แตก็ถูกหักลางดวยธุรกิจขายโทรศัพทของ
บริษัทยอย SIM (45% ของรายไดรวม) ท่ีคาดวาจะมีรายไดลดลง 7% QoQ ตามกลยุทธเรง
ระบายสินคามือถือเพ่ือเปลี่ยนธุรกิจหลักมาเนนบริการ Content และธุรกิจอื่นผานบริษัทยอย 
(25% ของรายไดรวม) คาดมีรายไดลดลง 11% QoQ จากยอดจําหนาย Set Top Box ท่ีนอยลง 
จึงทําใหภาพรวมรายไดของ SAMART ในงวด 3Q58 ทําไดเพียงทรงตัว QoQ ท่ี 4.8 พันลาน
บาท ดาน Norm Profit Margin คาดวาจะลดลงเหลือเพียง 4.8% จากท่ีทําได 5.6% ในไตรมาส
กอน ซึ่งเปนผลจากการลดราคามือถือลางสต็อกของ SIM รวมถึงการท่ี SAMTEL ตองบันทึก
ตนทุนการวางระบบตรวจสอบผูโดยสาร (APPS) เขามา เปนสาเหตุหลักท่ีกดดันผล
ประกอบการงวด 3Q58 

 มูลคาพ้ืนฐาน SAMART ของฝายวิจัยอยูที่ 26.4 บาท มี Upside 26% โดยถึงแมผล
ประกอบการงวด 3Q58 อาจจะไมสดใสนัก แตฝายวิจัยมองวา Sentiment ท่ีดีขึ้นจากปจจัย
เร่ืองคดีความ นาจะสงผลใหเกิดกระแสเก็งกําไรตอหุนไดในระยะสั้น  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท วิไลลักษณ อินเตอรเนช่ันแนล โฮลดิ้ง จํา 18.41
2. นายวัฒนชัย วิไลลักษณ 12.52
3. นายเจริญรัฐ วิไลลักษณ 11.20
4. นายธนานันท วิไลลักษณ 2.86
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.71
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 5,556 5,715 4,801 4,917
กําไรสุทธิ (ลบ) 351 318 273 275
EPS (บาท) 0.35 0.32 0.27 0.27
BV (บาท) 5.47 5.82 6.08 5.97

PER (เทา) 17.28
PBV (เทา) 3.50

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SAMART เร่ิมเห็นสัญญานการฟนตัวหลังจากท่ีราคารวงหลนลงมา ลาสุด
ปดท่ีราคา 20.90 บาท โดยแทงราคาทําเปนรูป Long White Candle Stick 
พรอมท้ังปริมาณการซื้อขายท่ีเขามาสนับสนุน อีกท้ังสามารถกลบัมายืน
เหนือเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว รวมถึงสัญญาณเชิงบวกของ Stochastic ท่ี
วกตัวกลับขึ้นมาหลังจากท่ีเขาไปอยูในเขต Oversold จึงเชื่อวาราคานาจะมี
โอกาสขึ้นไปตอได โดยมีแนวตานยอยแรกท่ี 21.10 บาท และแนวตานถัดไป
ท่ี 22.10 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 21.10 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี  22.10 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี  20.80 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


