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ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 

 

  วันอังคารที่ 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558 
 
 
 

 

 Toyota Motor Corp. (7203 JP EQUITY) ++  ราคาปด : 7,625 เยน 

2Q58/59 Results Note (WSJ)  Market Cap: 26,062 ลานลานเยน 

Toyota รายงานกําไรกอนภาษีงวด 2Q58/59 (ก.ค. – ก.ย. 2558) เทากับ 827.4 
พันลานเยน เติบโต 25.5% yoy และทําสถิติสูงสุดรายไตรมาสเปนประวัติการณ 
ขณะที่กําไรสุทธิเทากับ 611.7 พันลานเยน เพ่ิมขึ้น 13.5% yoy โดยมีปจจัยหนุน
หลักมาจากภาวะคาเงินเยนออนคา 

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Toyota Motor Corp เทียบกับ
ดัชนี Nikkei ยอนหลัง 
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NKY Index Toyota Motor Corp (JPY)

ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 8,799/6,650

 52 Week Beta 0.862 

 Company Background 

 

 Toyota รายงานรายไดรวมงวด 2Q58/59 เพ่ิมขึ้น 8.4% yoy และ 1.7% qoq เทากับ 
7.104 ลานลานเยน โดยแมบริษัทมียอดขายรถยนตท่ัวโลกรวมลดลง 1.67% yoy มาอยูท่ี 
2.477 ลานคัน แรงกดดันหลักมาจากตลาดเอเชีย (สัดสวน 15%) (ไมรวมประเทศญี่ปุน) ท่ี
มีปริมาณขายชะลอตัวลง 12% yoy แตเน่ืองดวยปจจยับวกจากเงินเยนออนคา ทําให
มูลคายอดขายเพ่ิมขึ้นอยางมาก เม่ือประกอบกับอานิสงคจากอัตราแลกเปล่ียนประมาณ 
160 พันลานเยน จึงสงผลใหกาํไรกอนภาษีทําสถิติสูงสุดเปนประวัติการณท่ี 827.4 
พันลานเยน เพ่ิมขึ้น 25.5% yoy ท้ังน้ีหากพิจารณาแบงตามภูมิภาคพบวาหลักๆมาจากผล
การดําเนินงานของหนวยงานในญีปุ่น ซึ่งมีกําไรกอนภาษีเทากับ 482.3 พันลานเยน 
เพ่ิมขึ้น 36.7% yoy ตามมาดวยหนวยงานในเอเชียเติบโต 40.5% yoy มาอยูท่ี 144 
พันลานเยน สวนทางกับอเมริกาและยุโรปท่ีทําไดเพียงทรงตัวท่ีระดับ 135 และ 22 พันลาน
เยนตามลําดับ ภาพรวมจึงสงผลใหกําไรสุทธิ 2Q58/59 เติบโต 13.5% เทากับ 611.7 
พันลานเยน โดยเบื้องตนประเมินวาทุกๆ 1 เยนท่ีคาเงินเยนออนคาลงเม่ือเทียบกบัคาเงิน
ดอลลารสหรัฐ จะสงผลให Toyota มีกําไรกอนภาษีเพ่ิมขึ้นประมาณ 4 หม่ืนลานเยน/ป 

 อยางไรก็ตามเน่ืองดวยความกังวลถึงการเติบโตของตลาด Emerging Market โดยเฉพาะ
ในกลุมเอเชีย ทําให Toyota ปรับลดประมาณการยอดขายรถยนตท้ังป 2558/59 ลง 1.5% 
เหลือ 10 ลานคัน ลดลง 1.7% yoy และปรับเปาหมายยอดขายรวมลดลงจากเดิม 1% มา
อยูท่ี 27.5 ลานลานเยน แตเพ่ิมขึน้ 1% yoy โดยยังคงประมาณการกําไรเทาเดิมท่ี 2.25 
ลานลานเยนเติบโต 3.5% yoy (โดยงวด 1H58/59 มีกําไรเพ่ิมขึ้น 11.6% yoy เทากับ 
1.258 ลานลานเยน) ท้ังน้ีสําหรับในป 2015 ยังคงมีแนวโนมวา Toyota จะสามารถ
เอาชนะคูแขงอยาง Volkswagen AG และ General Motors ไดในเชิงปริมาณขาย และ
รักษาตําแหนงผูผลิตรถยนตท่ีมียอดขายมากท่ีสุดในโลกตอไป 

 
ผูผลิตรถยนตท่ีมียอดขายเปนอันดับ 1 
ของโลก 

 

 
 
 

Toyota Motor BUY 23 Target (¥) 9,190.48        

HOLD 7 Price (¥) 7,625.00        

SELL 0 Mkt cap (¥m) 26,062,231    
FY: Mar (¥m) 2012/13A 2013/14A 2014/15A 2015/16F 2016/17F 2017/18F
Pre-Tax Profit 630,574         1,635,168      2,759,456         3,244,414      3,465,668      3,740,000      
Net Income 283,559         962,163         1,823,119         2,435,051      2,585,853      2,746,867      
EPS (¥) 90.21             303.82           575.30              779.18           834.24           892.04           
EPS growth (%) 35% 237% 89% 35% 7% 7%
PER (x) 84.52             25.10             13.25                9.79               9.14               8.55               
DPS (¥) 50.00             90.00             165.00              230.00           248.73           268.61           
Dividend yield (%) 0.7% 1.2% 2.2% 3.0% 3.3% 3.5%
BPS (¥) 3,331.51        3,835.30        4,564.74           5,866.84        6,423.85        7,045.27        
P/BV (x) 2.29               1.99               1.67                  1.30               1.19               1.08               
ROE (%) 2.72               8.48               13.70                13.92             13.38             13.10             
ROA (%) 0.94               2.91               4.74                  5.10               5.48               5.17                
ท่ีมา : Bloomberg / รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 
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  Toyota ประกาศแผนซือ้หุนคืน มูลคารวม 150 พันลานเยน ในระหวางชวงเดือน ก.พ.-
มี.ค. 2559 หลังจากกอนหนาน้ีทางบริษัทฯไดประกาศซื้อหุนคืนมูลคา 300 พันลานเยน 
ในชวงเดือน พ.ย. 2558- ม.ค.2559 โดย Toyota ถือเปนบริษัทในกลุมยานยนตของญ่ีปุน
ลําดับสุดทายท่ีประกาศงบ 2Q58/59 ออกมา หลงัจากกอนหนาน้ีทาง Nissan รายงาน
กําไรเติบโตสุทธิ 38% yoy สวนทาง Honda มีกําไรเพ่ิมขึ้นเพียง 6.9% yoy เน่ืองจากรับรู
คาใชจายท่ีเกี่ยวของกบัการเรียกรถยนตคืนจากปญหาถุงลมนิรภัยท่ีผลติโดย Takata 
Corp. ขณะท่ี Fuji Heavy Industries ผูผลิตรถยนต Subaru และทาง Mazda Corp. ได
ปรับเปากําไรท้ังป 2558/59 เพ่ิมขึน้ 9.4% และ 9.7% ตามลําดับ เพ่ือสะทอนผลของอานิ
สงคจากคาเงินเยนออนคาเชนกัน 

 หากเทียบต้ังแตตนป 2558 ราคาหุน Toyota Motor Corp. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4.52% ยัง 
Underperform ดัชนี Nikkei ท่ีปรับตัวขึ้นถึง 12.8% โดยจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus หุน Toyota Motor Corp. ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 23 ราย และถอื 7 ราย โดย
กําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนขางหนาเทากับ 9,190 ดอลลารสหรัฐฯ มี upside 
20.5% 

 

2015/16F 2016/17F 2015/16F 2016/17F

TOYOTA MOTOR (JPY) 4.53 7,625        9,190        20.5% 1.30 1.18 9.79 9.14

MAZDA MOTOR (JPY) 4.48 2,527        2,842        12.5% 1.50 1.31 9.55 8.54

FUJI HEAVY INDUS (JPY) 4.12 5,014        5,203        3.8% 3.02 2.50 10.69 10.27

MITSUBISHI CORP (JPY) 4.00 2,098        2,640        25.8% 0.58 0.55 9.72 8.94

NISSAN MOTOR CO (JPY) 3.90 1,285        1,393        8.4% 1.03 0.95 9.72 8.78

HONDA MOTOR CO (JPY) 3.63 4,063        4,214        3.7% 0.97 0.92 12.52 11.01

SUZUKI MOTOR (JPY) 2.71 3,960        4,059        2.5% 1.46 1.35 15.91 15.42
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ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
 


