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วันพฤหัสบดีที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  11.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,550

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ยังคงเลือก MCS เปนหุนเดนในชวงน้ี จากแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีโดดเดน 
หนุนกําไรท้ังปเติบโตเกิน 5 เทาตัว YoY ขณะท่ีราคาหุนซื้อขายบน PER ตํ่าแค 10 เทา   

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ MCS จะโดดเดนเปนอยางมาก เน่ืองจากมีงานสงออก

โครงสรางเหล็กใหกับลูกคาญี่ปุนราว 1-1.1 หม่ืนตัน เปนการรับรูจาก Backlog ท่ีมีอยูสูงกวา 2 
แสนตัน โดยงานท้ังหมดเปนงานท่ีมาจากโรงงานท่ีอยุธยาโดยตรง ไมมีสวนท่ีวาจางใหโรงงาน 
Xiamen ท่ีจีนผลิตเหมือนท่ีเกิดขึ้นในงวด 3Q58 ท่ีผานมา ทําใหประเมินราคาขายโครงสราง
เหล็กในงวด 4Q58 นาจะฟนตัวดีขึ้นมาอยูในชวง 2.3-2.4 แสนเยน/ตัน นอกจากน้ี ฝายวิจัยคาด
วา MCS จะมีรายการ Reverse ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงท่ีเคยต้ังไวใน
งวด 3Q58 57 ลานบาท กลับคืนมาไดบางสวน ดังน้ัน จึงทําใหประมาณการกําไรป 2558 ท่ีทํา
ไว 538 ลานบาท เติบโต 5.3 เทาตัว YoY มี Upside ซึ่งในเบ้ืองตนคาดวามีโอกาสทําได
มากกวา 600 ลานบาท (ฝายวิจัยจะปรับประมาณการเม่ือมีการทํา Preview 4Q58) 

 ฝายวิจัยมองวาความกังวลหลักเดียวของ MCS คือเร่ืองของอัตราการเติบโตในอนาคตจากฐาน
กําไรท่ีสูงมากในปน้ี แตฝายวิจัยยังคงมีมุมมองเชิงบวกวาวัฏจักรขาขึ้นของ MCS รอบน้ีจะ
ยาวนาน ดวย Backlog ท่ีรองรับรายไดไปถึงป 2562 เปนอยางนอย ยังไมนับรวมงานใหมๆท่ีมี
โอกาสเขามาเสริมในชวงท่ีภาคกอสรางของญ่ีปุนคึกคักกอนการจัดงานโอลิมปกป 2563 สวน
ขอจํากัดดาน Capacity ก็คลายความกังวลมากขึ้น โดยมีกําลังการผลิตของ MCS 5 หม่ืนตัน/ป 
(Designed Capacity 7 หม่ืนตัน/ป), โรงงาน Xiamen ท่ีจีน 2 หม่ืนตัน/ป และมีกําลังการผลิต 
H-Grade จาก Natsu Steel 1.8 หม่ืนตัน/ป นอกจากน้ี แผนการซื้อหุนคืนของ MCS ยังถือเปน 
Upside ตออัตราการเติบโตของ EPS ในปหนา ซึ่งฝายวิจัยยังไมไดรวมอยูในประมาณการ
จนกวาแผนซื้อหุนคืนจะเสร็จสิ้น (ปจจุบันซื้อคืนไปแลว 7.15 ลานหุน จากแผนทั้งหมดท่ี
กําหนดใหซื้อคืนไดไมเกิน 50 ลานหุน) 

 ราคาหุนปจจุบันซื้อขายบน PER เพียงแค 10 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการเดน
ใน 4Q58 และจะดีตอเน่ืองในระยะยาว จึงแนะนํา “ซื้อ” มูลคาพ้ืนฐานอยูท่ี 14.48 บาท  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.29
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.40
4. นายสุรชัย รติทอง 4.95
5. นายประชา ดํารงคสุทธิพงศ 2.19
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 390 903 827 715
กําไรสุทธิ (ลบ) 78 191 153 106
EPS (บาท) 0.16 0.38 0.31 0.21
BV (บาท) 4.14 4.48 4.64 4.90

PER (เทา) 10.48
PBV (เทา) 2.22

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
MCS : หลังจากที่ราคาทําการพักตัวโดยสามารถยืนเหนือแนวรับ Uptrend 
Line ไดโดยมีการยก Low ท่ีสูงขึน้ ซึ่งแสดงถึงราคากําลังอยูในแนวโนมขา
ขึ้นตอเน่ือง พรอมท้ัง MACD ที่มีทิศทางวกกลับเพื่อขึ้นมาตัดเสน 
Signal Line อีกคร้ัง โดยลาสุดปดตัวท่ี 11.10 บาท เชื่อวาในระยะส้ันมี
โอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 11.20 และ 11.80  บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 11.20 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 11.80  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 11.00บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


