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วันพฤหัสบดีที่ 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,163

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: ASEFA เดนงานวางระบบไฟฟา ต้ังเปาประมูลงานภาครัฐ 2,000-3,000 ลานบาท ดันผลงาน
ป 2559 สดใสไมตํ่ากวา 15% ทุมงบ 130 ลานบาท เรงอัพกําลังการผลิตเพ่ิม 50% รองรับงานใหญ 
ขณะท่ีแตกไลนธุรกิจใหม รับงานร้ือถอนโรงไฟฟา 

  

 ความเห็น 
 ASEFA ประกอบธุรกิจหลักผลิตและจําหนายสวิตชบอรดไฟฟา โดยผลประกอบการงวด 3Q58 

ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 69 ลานบาท เติบโตเดนกวา 2.26 เทาตัว YoY หลักๆถูกหนุนดวยรายได
จากการขายท่ีปรับเพ่ิมขึ้นสูงถึง 85% YoY เปน 770 ลานบาท โดยเปนการเติบโตทั้งในสวนของ
ธุรกิจจําหนายสวิตชบอรต และธุรกิจ Trading 75% และ 78%  YoY ตามลําดับ อีกท้ังยังมี
รายไดจากงานบริการวิศวกรรมเพ่ิมขึ้น 1.1 เทาตัว YoY จากการรับรูรายไดโครงการร้ือถอน
โรงไฟฟาบางประกงมูลคา 50 ลานบาท ดาน Gross Margin ในงวด 3Q58 ทําไดท่ีระดับ 20% 
ถือวายังอยูในเกณฑปกติของธุรกิจ 

 ผูบริหารของ ASEFA วางเปาหมายการเติบโตของรายไดป 2558 ท่ี 35-40% YoY ซึ่ง 9M58 ทํา
ไดแลว 1.9 พันลานบาท คิดเปนสัดสวนราว 83% ของเปาหมาย เม่ือประกอบกับ Backlog ท่ีมี
อยูในมือ 1.5 พันลานบาท จึงทําใหคาดวาจะทําไดตามเปาไดไมยาก สวนแนวโนมผล
ประกอบการป 2559 คาดวาจะเห็นการเติบโตอยางตอเน่ืองจากการลงทุนท้ังจากภาครัฐและ
เอกชน โดยเฉพาะการกอสรางโรงไฟฟา และรถไฟฟา ซึ่งฝายวิจัยมองวาจะเปนตัวเรงท่ีผลักดัน
ให Demand สวิตชบอรดปรับตัวดีขึ้นไดอยางชัดเจน  

 ราคาหุน ASEFA ปจจุบนัเทรดบน PER ราว 16 เทา แตเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการงวด 
4Q58 ท่ีคาดวาจะยังเห็นทิศทางท่ีดีตอเน่ือง จะทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 ลดลง จึง
แนะนําในลักษณะซื้อเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไพบูลย องัคณากรกุล 31.56
2. นายเสง่ียม กลอมจิตเจริญ 10.78
3. นายชัยรัตน ตั้งติวาจา 10.78
4. นายพรชัย อไุรสินธว 10.78
5. นางสาววันทนา ฐานวิเศษ 4.81
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 426 521 604 723
กําไรสุทธิ (ลบ) 53 30 42 69
EPS (บาท) 0.13 0.07 0.08 0.13
BV (บาท) 1.11 0.98 1.06 2.16

PER (เทา) 16.33
PBV (เทา) 2.66

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
ASEFA : เร่ิมเห็นสัญญาณการฟนตัวจาก Sideway โดยราคาสามารถผาน
และยืนเหนือแนวตานท่ี 5.45 บาท ไดแลว อกีท้ังเสนคาเฉล่ียก็เรียงตัวกันได
และเร่ิมมีความชันท่ีชันขึ้น(SMA 5>10>25 วัน) ซึ่งแสดงถงึแนวโนมขาขึ้น
ระยะสั้น ลาสุดมีปริมาณการซื้อขายท่ีกลบัเขามาสนับสนุนอีก บงบอกถึง 
Momentum ท่ีดี เชือ่วาในระยะสั้นมีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 
5.85 และ 6.10 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือผานแนวตานท่ี 5.85  บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 6.10  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 5.60 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


