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วันพฤหัสบดีที่ 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.75
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,163

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: ASEFA เดนงานวางระบบไฟฟา ต้ังเปาประมูลงานภาครัฐ 2,000-3,000 ลานบาท ดันผลงาน
ป 2559 สดใสไมตํ่ากวา 15% ทุมงบ 130 ลานบาท เรงอัพกําลังการผลิตเพ่ิม 50% รองรับงานใหญ 
ขณะท่ีแตกไลนธุรกิจใหม รับงานร้ือถอนโรงไฟฟา 

  

 ความเห็น 
 ASEFA ประกอบธุรกิจหลักผลิตและจําหนายสวิตชบอรดไฟฟา โดยผลประกอบการงวด 3Q58 

ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 69 ลานบาท เติบโตเดนกวา 2.26 เทาตัว YoY หลักๆถูกหนุนดวยรายได
จากการขายท่ีปรับเพ่ิมขึ้นสูงถึง 85% YoY เปน 770 ลานบาท โดยเปนการเติบโตทั้งในสวนของ
ธุรกิจจําหนายสวิตชบอรต และธุรกิจ Trading 75% และ 78%  YoY ตามลําดับ อีกท้ังยังมี
รายไดจากงานบริการวิศวกรรมเพ่ิมขึ้น 1.1 เทาตัว YoY จากการรับรูรายไดโครงการร้ือถอน
โรงไฟฟาบางประกงมูลคา 50 ลานบาท ดาน Gross Margin ในงวด 3Q58 ทําไดท่ีระดับ 20% 
ถือวายังอยูในเกณฑปกติของธุรกิจ 

 ผูบริหารของ ASEFA วางเปาหมายการเติบโตของรายไดป 2558 ท่ี 35-40% YoY ซึ่ง 9M58 ทํา
ไดแลว 1.9 พันลานบาท คิดเปนสัดสวนราว 83% ของเปาหมาย เม่ือประกอบกับ Backlog ท่ีมี
อยูในมือ 1.5 พันลานบาท จึงทําใหคาดวาจะทําไดตามเปาไดไมยาก สวนแนวโนมผล
ประกอบการป 2559 คาดวาจะเห็นการเติบโตอยางตอเน่ืองจากการลงทุนท้ังจากภาครัฐและ
เอกชน โดยเฉพาะการกอสรางโรงไฟฟา และรถไฟฟา ซึ่งฝายวิจัยมองวาจะเปนตัวเรงท่ีผลักดัน
ให Demand สวิตชบอรดปรับตัวดีขึ้นไดอยางชัดเจน  

 ราคาหุน ASEFA ปจจุบนัเทรดบน PER ราว 16 เทา แตเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการงวด 
4Q58 ท่ีคาดวาจะยังเห็นทิศทางท่ีดีตอเน่ือง จะทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 ลดลง จึง
แนะนําในลักษณะซื้อเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไพบูลย องัคณากรกุล 31.56
2. นายเสง่ียม กลอมจิตเจริญ 10.78
3. นายชัยรัตน ตั้งติวาจา 10.78
4. นายพรชัย อไุรสินธว 10.78
5. นางสาววันทนา ฐานวิเศษ 4.81

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 426 521 604 723
กําไรสุทธิ (ลบ) 53 30 42 69
EPS (บาท) 0.13 0.07 0.08 0.13
BV (บาท) 1.11 0.98 1.06 2.16

PER (เทา) 16.33
PBV (เทา) 2.66

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
ASEFA : เร่ิมเห็นสัญญาณการฟนตัวจาก Sideway โดยราคาสามารถผาน
และยืนเหนือแนวตานท่ี 5.45 บาท ไดแลว อกีท้ังเสนคาเฉล่ียก็เรียงตัวกันได
และเร่ิมมีความชันท่ีชันขึ้น(SMA 5>10>25 วัน) ซึ่งแสดงถงึแนวโนมขาขึ้น
ระยะสั้น ลาสุดมีปริมาณการซื้อขายท่ีกลบัเขามาสนับสนุนอีก บงบอกถึง 
Momentum ท่ีดี เชือ่วาในระยะสั้นมีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 
5.85 และ 6.10 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือผานแนวตานท่ี 5.85  บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 6.10  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 5.60 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


