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วันจันทร์ที่ 30 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,280

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบของ TNP จะโดดเดนมากใน 4Q58 จากการเขาสูชวง High Season และมี
แนวโนมเติบโตระยะยาวใน 3 ปขางหนาเดน 30% ตอป ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันตํ่ากวาราคาจอง IPO 

  

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการของ TNP ในงวด 4Q58 จะทําไดราว 18 ลานบาท เติบโตกวา 1.3 เทาตัว 

QoQ ดวยแรงหนุนจากการเขาสูชวง High Season ในชวงปลายปซึ่งเปนฤดูกาลทองเท่ียว และ
มีวันหยุดจํานวนมาก  เ ม่ือบวกความเชื่อม่ันผูบริโภคท่ีฟนตัวแรง  จึงเปนผลดีตอกลุม
ผูประกอบการคาปลีก ทําใหเห็นยอดขายของ TNP เพ่ิมขึ้นชัดเจนในเดือน ต.ค. ท้ัง QoQ และ 
YoY อีกท้ังจะเร่ิมเห็นผลบวกจากการเปดสาขาใหมในปน้ีอีก 2 แหง ซึ่งไดรับการตอบรับท่ีดีจาก
ลูกคา และถึงจุดคุมทุนเร็วกวาท่ีคาด 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการในระยะยาวชวง 3 ปขางหนา (ป 2559-2561) คาดวาจะเห็น
การเติบโตเฉลี่ย (CAGR) สูง 30% ตอป จากนโยบายการขยายสาขาเชิงรุก ซึ่ง TNP มีแผนจะ
เปดสาขาใหม 3 แหงในป 2559, 4 แหงในป 2560, และ 5 แหงในป 2561 โดยจะเปนการเปด
สาขาในทําเลนอกเมืองมากขึ้น สอดคลองกับการสรางศูนยกระจายสินคาแหงใหมท่ีรองรับ   
ทําเลนอกเมืองเปนหลัก ดาน Net Profit Margin คาดวาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นเชนเดียวกัน จากการ
ท่ี TNP มีสัดสวนรายไดมาจากธุรกิจคาปลีกมากขึ้น ซึ่งมี Margin ท่ีดีกวาธุรกิจคาสง สวน 
SG&A/Sales คาดวาจะปรับลดลงหลังจากท่ี TNP ไมตองมีคาใชจายในการปรับโครงสราง
องคกรกอนเขาตลาด เหมือนท่ีเกิดขึ้นในชวง 9M58 ท่ีผานมา 

 ฝายวิจัยประเมินราคาเหมาะสมของ TNP ในป 2559 ท่ี 2.2 บาท องิวิธี DCF มี Upside สูงถึง 
38% อีกท้ังราคาหุนปจจุบันไดปรับลดลงจนตํ่ากวาราคาจองท่ี 1.75 บาทแลว จึงเปนโอกาสท่ีดี
สําหรับนักลงทุนในการเขาไปซ้ือลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธวัชชัย พุฒิพิริยะ 30.63
2. นางอมร พุฒิพิริยะ 30.63
3. นายธนภูมิ พุฒิพิริยะ 3.75
4. นายธนะพงศ พุฒิพิริยะ 3.75
5. เด็กชายธนภัทร พุฒิพิริยะ 3.75
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
ยอดขาย (ลบ) 308 308 323 327
กําไรสุทธิ (ลบ) 12 7 8 8
กําไรจากการดําเนินงาน (ลบ) 15 7 9 9
EPS (บาท/หุน) 0.02 0.01 0.01 0.01

PER (เทา) 36.73
PBV (เทา) N/A

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TNP : ดวยราคาท่ีสามารถยก Low และปดปรับตัวเพ่ิมขึ้นมา 4 วันติดแลว 
โดยลาสุดราคาปดท่ี 1.60 บาท ซึ่งสามารถยืนปดตัวเปนบวก 3% สวน
กระแสของตลาดได พรอมท้ังปริมาณซ้ือขายท่ีสนับสนุน เชือ่วาในระยะส้ัน
มีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 1.63 และ 1.66 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานยอยท่ี 1.61  บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 1.66  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 1.58 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


