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วันอังคารท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.56
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 22,116

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน AAV ท่ีปรับลงมาตอเน่ือง เปนโอกาสในการเขาซือ้สะสมหุน เน่ืองจากคาดวาผล
ประกอบการงวด 4Q58 จะเดนจากการเขาสู High Season และมี Sentiment บวกจากทิศทางราคา
นํ้ามันท่ีมีแนวโนมปรับลงในระยะสั้น 

  

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการของ AAV ในงวด 4Q58 จะกลับมาโดดเดนไดอีกคร้ัง จากการเขาสูชวง 

High Season ของฤดูกาลทองเท่ียว ประกอบกับ AAV จะไมมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
มากเทาท่ีเคยเกิดขึ้นใน 3Q58 โดยรวมฝายวิจัยจึงยังคงประมาณการผลประกอบการท้ังป 
2558 จะมีกําไรสุทธิ 1.44 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 6.9 เทาตัว YoY แมวาผล
ประกอบการ 9M58 จะคิดเปนสัดสวนเพียง 56% ของประมาณการท้ังปก็ตาม สวนแนวโนมผล
ประกอบการป 2559 คาดวาจะมีกําไรเติบโตตอเน่ืองอีก 15% ดวยแรงหนุนจากการขยายฝูงบิน
ใหมอีก 5 ลํา และตนทุนนํ้ามันท่ีคาดวาจะทรงตัวในระดับตํ่า 

 สําหรับสถานการณราคานํ้ามันในระยะส้ัน ฝายวิจัยมีมุมมองวามีความเส่ียงท่ีจะปรับลดลง 
หลังมีปจจัยกดดันหลายดานไมวาจะเปน 1) การประชุม OPEC ในวันท่ี 4 ธ.ค. ซึ่งคาดวาจะไม
มีการเปล่ียนแปลงนโยบายกําลังการผลิต 2) Supply จากอิหรานท่ีจะเขามาในชวงตนปหนา 5 
แสนบารเรล/วัน หลังมาตรการควํ่าบาตรถูกยกเลิก และ 3) การแข็งคาของดอลลารสหรัฐจาก
ความกังวลตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ฝายวิจัยจึงมองวาจะเปน Sentiment เชิงบวกระยะ
สั้นตอ AAV เน่ืองจากมีตนทุนนํ้ามันคิดเปนสัดสวน 35-40% ของตนทุนรวม 

 ราคาหุน AAV ไดปรับลงมาตอเน่ืองในชวง 2 สัปดาหท่ีผานมา ฝายวิจัยจึงมองวาจังหวะน้ีเปน
โอกาสในการเขาไปซื้อหุน เน่ืองจากแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีเดน อีกท้ัง Sentiment 
บวกจากราคานํ้ามันท่ีปรับลงในระยะส้ัน สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินโดยอิง EV/EBITDA ท่ี 
5.5 เทา ไดราคาเหมาะสม 5.8 บาท มี Upside สูง 27% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธรรศพลฐ แบเลเว็ลด 44.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 9.58
3. กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 4.72
4. กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 75 2.81
5. กองทุนเปด บัวหลวงทศพล 2.17
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 8,108 7,947 7,074 7,455
กําไรสุทธิ (ลบ) 430 506 206 92
EPS (บาท) 0.09 0.10 0.04 0.02
BV (บาท) 4.03 4.13 4.17 4.09

PER (เทา) 17.93
PBV (เทา) 1.11  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
AAV : เม่ือดูในระยะสามเดือนท่ีผานมาจะเห็นไดวาราคาอยูในแนวโนมขา
ขึ้นโดยฐานราคามีการยก Low ท่ีสงูขึ้น ซึ่งตอนน้ีราคาอาจอยูในจังหวะพัก
ตัวและยังสามารถรับอยูบริเวณ Uptrend Line จึงเชื่อวาในระยะส้ันราคา
จะยังคงไมเปลีย่นทิศทางและมีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 4.62 
และ 4.82 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 4.62 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 4.82  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.56 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


