
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย พลัส จํากดั ไมสามารถทีจ่ะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ 
บทวเิคราะหในเอกสารนี้ จดัทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนาํ หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลกัทรัพย เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมวากรณีใด 

 

  วันศุกร์ที่ 4 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
 
 

 

 Barclays PLC (BARC LN Equity) 00  ราคาปด : 230.30 เพนซ 
Company Update (BKK Post)  Market Cap: 4.01 หม่ืนลานปอนด 

Barclays ประกาศแผนการขายสาขาในประเทศอิตาลี ใหกับ CheBanca ซึ่งเปน 
retail arm ของ Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA โดยมีผลขาดทุน
จากการขายราว 200 ลานปอนด หรือเทียบเทา 298.52 ลานเหรียญฯ 

 

   

Comment :  Barclays เปรียบเทียบกับ Eurostoxx 
Financial Index 
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Barclays (GBp) Eurostoxx Financials (Price) EUR  
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASPS, Bloomberg 

  

 52 Week H/L 312.41/228.30

 52 Week Beta 0.923

 Company Background 
 ธ.พ.สัญชาติอังกฤษท่ีมีขนาดสินทรัพย

ใหญมากเปนอันดับ 3 ของ ธ .พ. ใน
ประเทศ 

 จากการเปดเผยของ Mediobanca เม่ือวันท่ี 3 ธ.ค.58 ท่ีระบุวา CheBanca! มีแผนจะเขา
ซื้อสาขาของ Barclays ในประเทศอิตาลี จํานวน 89 สาขา ซึ่งมีฐานลูกคากวา 2.2 แสน
ราย และมีสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยเปนมูลคา 2.9 พันลานปอนด (เทียบเทา 3.1 พันลาน
เหรียญฯ) พนักงานจํานวน 620 คน  

 สําหรับแผนการขายสาขาในประเทศอิตาลี เปนหน่ึงในแผนงานหลักของ Barclays ท่ี
ตองการจะลดความเส่ียงในธุรกรรมรายยอยในภูมิภาคยุโรปลงไปท้ังหมด เน่ืองจากไม
สรางกําไรท่ีดีหรือยังไมมีการประหยัดจากขนาดเกิดขึ้น พรอมกับตอกย้ําเจตนารมยของ
ธนาคารฯ ในการปรับโครงสรางธุรกิจท้ังกลุมฯ โดยจะเนนไปท่ีธุรกิจหลัก เพ่ิมศักยภาพการ
ทํากําไร โดยการปรับลดตนทุนและลดสินทรัพยท่ีไมกอรายไดลงไป ตามเปาหมายคือราว 
2 หม่ืนลานปอนดภายในส้ินป 2560 จาก 5.5 หม่ืนลานปอนด ณ สิ้นงวด 3Q58  

   ภายหลังการขายสาขาดังกลาว Barclays ยังคงมีสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยในประเทศอิตาลี
คงเหลืออยูกวา 1 หม่ืนลานปอนด หรือเทียบเทา 1.4 หม่ืนลานยูโร (เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก
ตนป 2558 เทากับ 1.35 หม่ืนลานยูโร) ท่ีอยูระหวางการขายออกไปเชนเดียวกันใหกับนัก
ลงทุน หรือ private equity firms ท่ีสนใจ ท้ังน้ี  การขายสาขาดังกลาวออกไป จะชวยลด
สินทรัพยเสี่ยง (RWA) ลงไปไดถึง 800 ลานปอนด แตก็ทําใหสัดสวนเงินกองทุนตอ
สินทรัพยเสี่ยง (CAR) ลดลงไปเล็กนอย เน่ืองจากการบันทึกผลขาดทุนจากการขายท่ีจะ
เกิดขึ้นในงวด 4Q58  

 กอนหนาน้ี Barclays ไดตัดลดธุรกรรมรายยอยลงอยางตอเน่ืองท้ังในประเทศสเปน 
โปรตุเกส และยังมีแผนที่จะขายเพ่ิมเติมอีกในประเทศฝร่ังเศส ขณะท่ี ธ.พ.อื่นๆ อาทิ 
Deutsche Bank AG มีแผนที่จะลดปริมาณธุรกรรมในประเทศอิตาลีลงเชนกัน เน่ืองจากมี
ผลขาดทุนท่ีผานมา  

BARCLAYS PLC BUY 20 Target (GBp) 292.38
HOLD 6 Price (GBp) 230.30

SELL 2 Mkt cap (GBPm) 38,684          
(GBPm) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 797              2,868           2,256                6,230           7,560           8,714           
Net Income (624)             540              76                    3,784           4,468           5,253           
EPS (0.05)            0.04             (0.01)                 0.23             0.27             0.31             
EPS growth (%) -121% -181% -118% -3386% 18% 15%
PER (x) -4890% 60.61           (329.00)             10.01           8.50             7.36             
DPS 5.54             6.08             6.50                  0.07             0.08             0.11             
Dividend yield (%) 2.4% 2.6% 2.8% 0.0% 0.0% 0.0%
BPS 3.22             2.83             2.85                  3.33             3.45             3.62             
P/BV (x) 0.71             0.81             0.81                  0.69             0.67             0.64             
ROE (%) (1.19)            1.04             (0.32)                 5.79             7.43             8.35             
ROA (%) (0.04)            0.04             0.01                  0.30             0.39             0.46             

ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS 

 

อุษณีย ล่ิวรัตน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 017928
usanee.re@asiaplus.co.th



 

2 
 

Research Department

 

 
 
 

 ผูบริหารของ Barclays มีมุมมองท่ีเปนบวกตอการดําเนินการดังกลาว แมจะสงผลกระทบ
ตอ CAR ของธนาคารบาง ประกอบกับการที่ธนาคารฯ ผานการทํา stress test โดย BoE 
ยิ่งตอกย้ําความเชื่อม่ันของนักลงทุนและจะชวยความวิตกกังวลวาธนาคารฯ จะตองเพ่ิม
ทุนอีกในเร็วๆ น้ี  

 ดาน Mediobanca การเขาซื้อสาขาของ Barclays คร้ังน้ี สงผลกระทบเล็กนอยตอ CAR 
ราว 20bp แตก็สามารถชดเชยไดดวยการเติบโตของกําไรสุทธิในงวดถัดๆ ไป  

 สําหรับแนวทางการดําเนินธุรกิจจากน้ี Barclays ยังคงใหความสําคัญตอธุรกรรมดาน 
Investment banking และ Corporate banking services ในประเทศอิตาลีตอไป พรอม
กับการบริหารสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอาศัยในสวนท่ีคงเหลืออยู  

 ราคาหุน Barclays ลาสุดอยูท่ี 230.30 เพนซ โดยราคาหุนต้ังแตตนป 2558 ถึงปจจุบัน
ปรับตัวลดลง 3.0% ยัง underperform ดัชนี Eurostoxx Financial Index ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นถึง 
21.1% ในชวงเวลาเดียวกัน  จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus จะเห็นวา
ธนาคารฯ ไดรับ rating ท่ีระดับ 4.29 โดยนักวิเคราะหใหคําแนะนําซื้อถึง 20 ราย ถือ 6 
ราย และขาย 2 ราย มี upside ถึง 27% จากราคาหุนปจจุบัน โดยมี PBV ป 2559 เพียง   
0.67 เทา และ PER ป 2559 เทากับ 8.50 เทา  

 
สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. ยุโรป 

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

ING GROEP NV (EUR) 4.32             12.58         15.58           23.8% 1.04        1.01        11.02       10.94     

BARCLAYS PLC (GBp) 4.29             230.30       292.38         27.0% 0.69        0.67        10.01       8.50        

BNP PARIBAS (EUR) 3.82             54.33         61.88           13.9% 0.76        0.73        9.52         8.95        

SOC GENERALE SA (EUR) 3.74             43.94         48.40           10.2% 0.71        0.68        9.33         8.96        

HSBC HLDGS PLC (GBp) 3.67             527.20       590.21         12.0% 0.57        0.56        6.44         6.57        

COMMERZBANK (EUR) 3.67             9.91           12.37           24.8% 0.42        0.41        11.05       9.53        

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 3.42             305.70       353.47         15.6% 0.71        0.74        11.99       13.77     

CREDIT SUISS-REG (CHF) 3.41             22.31         26.55           19.0% 0.89        0.86        11.58       10.92     

STANDARD CHARTER (GBp) 3.37             528.80       704.87         33.3% 0.35        0.35        13.56       9.49        

BANKIA SA (EUR) 3.36             1.20           1.24             3.1% 1.08        1.04        17.14       12.63     

CREDIT AGRICOLE (EUR) 3.27             11.15         12.63           13.2% 0.60        0.57        9.09         8.26        

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 3.16             23.22         28.21           21.5% 0.50        0.48        5.38         9.42        

PBV PER

 
 ท่ีมา : Bloomberg 
 

 

 

 


