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วันอังคารท่ี 8 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.94
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 882

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน WIIK ปรับลดลงสูระดับท่ีนาสนใจอีกคร้ัง เน่ืองจากคาดวาผลประกอบการป 2558 
จะ Turnaround แรง และจะดีตอเน่ืองในป 2559 จากอานิสงคราคาวัตถุดิบเม็ดพลาสติกตกตํ่า และ
มีโอกาสรับงานใหญวางทอท่ีเกาะสมุยในปหนา รวมถึงโอกาสในการขยายไปธุรกิจบริหารจัดการนํ้า 

 ความเห็น 
 WIIK ประกอบธุรกิจจําหนายทอและขอตอพลาสติก โดยมีผลิตภัณฑหลักคือทอ Polyethylene 

(PE) ท่ีใชสําหรับการวางทอประปา สําหรับผลประกอบการ 9M58 ท่ีผานมา ถอืวาโดดเดนมาก 
คือมีกําไรสุทธิ 67 ลานบาท เทียบกับท่ีทําไดเพียง 2.1 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน ดวย
แรงหนุนจากการท่ี WIIK มุงเนนไปท่ี Special Product มากขึ้น เชน ทอ Weholite ซึ่งเปนทอ
ผนังเบาใชสําหรับเปนทอระบายนํ้า และถังเก็บนํ้า Wehotank ซึ่งมีราคาขายและ Margin ท่ีสูง
กวาทอปกติ ประกอบกับในงวด 3Q58 มีการสงออกทอไปยงัตางประเทศล็อตใหญ จงึชวยหนุน
รายไดจากการขายชวง 9M58 เติบโตสูง 18% YoY นอกจากน้ี การปรับลดลงของราคาวัตถุดิบ
เม็ดพลาสติก (คิดเปนสัดสวน 70% ของโครงสรางตนทุน) ท่ีมีทิศทางปรับลดลงตามราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกถอืวาเปนอกีปจจยัสําคัญท่ีผลักดันให Gross Margin ชวง 9M58 พุงขึ้น
เปน 18% เทียบกบัท่ีทําไดเพียง 9% ในชวงเดียวกันของปกอน หนุนผลประกอบการเติบโต 

 สถานะ Backlog ของ WIIK ณ สิ้นงวด 3Q58 อยูท่ี 331 ลานบาท ซึ่งถอืวาเปนระดับปกติ 
เน่ืองจากจะมีการรับงานใหมๆเขามาชดเชยงานท่ีสงมอบไปแลวอยางรวดเร็ว โดยในแงของ
รายไดในงวด 4Q58 อาจจะมีลดลง QoQ บาง เน่ืองจากผลของฤดูกาลซ่ึงมีวันหยุดจํานวนมาก 
และไมมีงานสงออกลอ็ตใหญ แตจะยังมีกําไร ซึ่งโดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรป 2558 ใน
เบื้องตนจะทําไดราว 85-90 ลานบาท Turnaround แรง YoY สวนแนวโนมป 2559 คาดวาจะยัง
สดใสตอเน่ือง จากอานิสงคตนทุนเม็ดพลาสติกท่ีอยูในระดับตํ่า อกีท้ังคาดวา WIIK จะไดรับ
งานใหญวางทอท่ีเกาะสมุยมูลคาราว 200 ลานบาท ทยอยรับรูรายไดในทุกไตรมาสของป 2559 
และมีโอกาสทีจ่ะไดรับผลบวกจากโครงการนําทอสายไฟลงใตดินของภาครัฐ ยังไมรวมการ
ขยายไปยงัธุรกิจใหมคือบริหารจัดการนํ้า ซึ่งคาดวาจะเห็นความชัดเจนในชวงตนป 2559 
(แหลงเงินทุนจะมาจากการเพ่ิมทุน General Mandate และ PP จํานวนรวม 265 ลานหุน) 

 ราคาหุน WIIK ปจจุบันไดปรับลดลงจนสูระดับท่ีนาสนใจอีกคร้ัง โดยมี Current PER 15 เทา 
และจะปรับลดลงเม่ือมีการประกาศงบ 4Q58 จึงแนะนําเขาไปซ้ือเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นางสุมาลี อองจริต 22.58
2. นายชงก รังสิพราหมณกุล 10.00
3. นายสุรินทร บรรยงพงศเลิศ 4.54
4. นายธวัชชัย ตั้งอทุัยศักดิ์ 4.17
5. น.ส.พรพิมล ปฐมศักดิ์ 4.17
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 243 264 233 303
กําไรสุทธิ (ลบ) -8 13 20 34
EPS (บาท) -0.03 0.04 0.07 0.11
BV (บาท) 1.45 1.50 1.85 1.96

PER (เทา) 14.99
PBV (เทา) 1.50  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
WIIK : เร่ิมเห็นสัญญาณการชะลอตัวของแนวโนมขาลงระยะสั้น โดยลาสุด
ราคาไมทํา New low แลว อีกท้ัง RSI ท่ีถึงแมยังหักหัวลงอยู แตกเ็ร่ิมมี
ความชันท่ีนอยลง แสดงถึง Momentum ท่ีจะเร่ิมฟนตัว จึงเชือ่วาในระยะ
สั้นราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 2.96 และ 3.06 บาท
ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 2.96 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 3.06  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.90 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


