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วันอังคารท่ี 8 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.94
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 882

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน WIIK ปรับลดลงสูระดับท่ีนาสนใจอีกคร้ัง เน่ืองจากคาดวาผลประกอบการป 2558 
จะ Turnaround แรง และจะดีตอเน่ืองในป 2559 จากอานิสงคราคาวัตถุดิบเม็ดพลาสติกตกตํ่า และ
มีโอกาสรับงานใหญวางทอท่ีเกาะสมุยในปหนา รวมถึงโอกาสในการขยายไปธุรกิจบริหารจัดการนํ้า 

 ความเห็น 
 WIIK ประกอบธุรกิจจําหนายทอและขอตอพลาสติก โดยมีผลิตภัณฑหลักคือทอ Polyethylene 

(PE) ท่ีใชสําหรับการวางทอประปา สําหรับผลประกอบการ 9M58 ท่ีผานมา ถอืวาโดดเดนมาก 
คือมีกําไรสุทธิ 67 ลานบาท เทียบกับท่ีทําไดเพียง 2.1 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน ดวย
แรงหนุนจากการท่ี WIIK มุงเนนไปท่ี Special Product มากขึ้น เชน ทอ Weholite ซึ่งเปนทอ
ผนังเบาใชสําหรับเปนทอระบายนํ้า และถังเก็บนํ้า Wehotank ซึ่งมีราคาขายและ Margin ท่ีสูง
กวาทอปกติ ประกอบกับในงวด 3Q58 มีการสงออกทอไปยงัตางประเทศล็อตใหญ จงึชวยหนุน
รายไดจากการขายชวง 9M58 เติบโตสูง 18% YoY นอกจากน้ี การปรับลดลงของราคาวัตถุดิบ
เม็ดพลาสติก (คิดเปนสัดสวน 70% ของโครงสรางตนทุน) ท่ีมีทิศทางปรับลดลงตามราคา
นํ้ามันดิบในตลาดโลกถอืวาเปนอกีปจจยัสําคัญท่ีผลักดันให Gross Margin ชวง 9M58 พุงขึ้น
เปน 18% เทียบกบัท่ีทําไดเพียง 9% ในชวงเดียวกันของปกอน หนุนผลประกอบการเติบโต 

 สถานะ Backlog ของ WIIK ณ สิ้นงวด 3Q58 อยูท่ี 331 ลานบาท ซึ่งถอืวาเปนระดับปกติ 
เน่ืองจากจะมีการรับงานใหมๆเขามาชดเชยงานท่ีสงมอบไปแลวอยางรวดเร็ว โดยในแงของ
รายไดในงวด 4Q58 อาจจะมีลดลง QoQ บาง เน่ืองจากผลของฤดูกาลซ่ึงมีวันหยุดจํานวนมาก 
และไมมีงานสงออกลอ็ตใหญ แตจะยังมีกําไร ซึ่งโดยรวมฝายวิจัยประเมินกําไรป 2558 ใน
เบื้องตนจะทําไดราว 85-90 ลานบาท Turnaround แรง YoY สวนแนวโนมป 2559 คาดวาจะยัง
สดใสตอเน่ือง จากอานิสงคตนทุนเม็ดพลาสติกท่ีอยูในระดับตํ่า อกีท้ังคาดวา WIIK จะไดรับ
งานใหญวางทอท่ีเกาะสมุยมูลคาราว 200 ลานบาท ทยอยรับรูรายไดในทุกไตรมาสของป 2559 
และมีโอกาสทีจ่ะไดรับผลบวกจากโครงการนําทอสายไฟลงใตดินของภาครัฐ ยังไมรวมการ
ขยายไปยงัธุรกิจใหมคือบริหารจัดการนํ้า ซึ่งคาดวาจะเห็นความชัดเจนในชวงตนป 2559 
(แหลงเงินทุนจะมาจากการเพ่ิมทุน General Mandate และ PP จํานวนรวม 265 ลานหุน) 

 ราคาหุน WIIK ปจจุบันไดปรับลดลงจนสูระดับท่ีนาสนใจอีกคร้ัง โดยมี Current PER 15 เทา 
และจะปรับลดลงเม่ือมีการประกาศงบ 4Q58 จึงแนะนําเขาไปซ้ือเก็งกําไร 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นางสุมาลี อองจริต 22.58
2. นายชงก รังสิพราหมณกุล 10.00
3. นายสุรินทร บรรยงพงศเลิศ 4.54
4. นายธวัชชัย ตั้งอทุัยศักดิ์ 4.17
5. น.ส.พรพิมล ปฐมศักดิ์ 4.17
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 243 264 233 303
กําไรสุทธิ (ลบ) -8 13 20 34
EPS (บาท) -0.03 0.04 0.07 0.11
BV (บาท) 1.45 1.50 1.85 1.96

PER (เทา) 14.99
PBV (เทา) 1.50  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
WIIK : เร่ิมเห็นสัญญาณการชะลอตัวของแนวโนมขาลงระยะสั้น โดยลาสุด
ราคาไมทํา New low แลว อีกท้ัง RSI ท่ีถึงแมยังหักหัวลงอยู แตกเ็ร่ิมมี
ความชันท่ีนอยลง แสดงถึง Momentum ท่ีจะเร่ิมฟนตัว จึงเชือ่วาในระยะ
สั้นราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 2.96 และ 3.06 บาท
ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 2.96 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 3.06  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.90 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


