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วันศุกร์ที่ 11 ธนัวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  21.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 45,150

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: นายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ รัฐมนตรีวาการกระทรวงคมนาคม เปดเผยวาเวลา 18.00 น. 
วานน้ี (10 ธ.ค. 58) คณะกรรมาธิการแหงสหภาพยุโรป และสํานักงานบริหารการบินแหงสหภาพ
ยุโรป (EASA) ประกาศผลการพิจารณามาตรฐานดานการบินสายการบินท่ัวโลกท่ีบินสูสหภาพยุโรป 
ปรากฏวาไมมีรายชื่อของสายการบินสัญชาติไทยรวมอยูในกลุมประเทศที่ถูกหามทําการบิน 

  

 ความเห็น 
 การที่ EASA ประกาศไทยผานมาตรฐานการบิน เชื่อวาจะเปน Sentiment บวกหนุนหุนกลุม

ขนสงทางอากาศในวันน้ี (THAI, BA, AAV และ AOT) หลังจากท่ีกอนหนาน้ีถูกกดดันจาก
ประเด็นสํานักงานบริหารองคกรการบินแหงสหรัฐอเมริกา (FAA) ปรับลดมาตรฐานความ
ปลอดภัยดานการขนสงทางอากาศของไทยจาก Category 1 ลงเปน Category 2 ทําใหไม
สามารถเพ่ิมเท่ียวบินหรือเพ่ิมจุดบินใหมในสหรัฐอเมริกาได 

 ฝายวิจัยเลือก BA เปนหุนเดนในวันน้ี เพราะนอกจากประเด็นเร่ือง EASA แลว (BA ไมมีการ
ใหบริการบินเสนทางยุโรปก็จริง แตมียอดขายจากฝงยุโรป 20% ผานเอเยนต, Interline และ 
Code Share) ยังมีประเด็นบวกจากราคานํ้ามันดิบท่ีปรับลงทําจุดตํ่าสุดอยางตอเน่ือง หลังการ
ประชุม OPEC เม่ือวันศุกรท่ีผานมาไมสามารถกําหนดเพดานการผลิตท่ีชัดเจน และจะยังคง
ปริมาณการผลิตในระดับสูงเพ่ือรักษาสวนแบงการตลาดตอไป เปนผลบวกตอ BA ซึ่งมีนํ้ามัน
เปนตนทุนหลักในการใหบริการ และมีสวนท่ียังไมไดปองกันความเส่ียงอยู 75% นอกจากน้ี ยังมี
ประเด็นบวกจากการท่ีฝายวิจัยปรับเพ่ิมประมาณการ และมูลคาพ้ืนฐานของ BDMS (BA ถือ
หุนอยู 7.83%) จาก 22.3 บาท เปน 23.6 บาท ซึ่งจะสงบวกตอมูลคาพ้ืนฐานของ BA ใหปรับ
เพ่ิมขึ้นตามไปดวย 

 มูลคาพ้ืนฐานใหมของ BA หลงัรวมการปรับมูลคาพ้ืนฐาน BDMS เพ่ิมขึ้น อยูท่ี 27.25 บาท มี 
Upside 27% เม่ือประกอบกับแรงเก็งกาํไรในวันน้ีจากประเด็น EASA จึงแนะนํา “ซื้อ”  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายปราเสริฐ ปราสาททองโอสถ 21.27
2. นายพุฒิพงศ ปราสาททองโอสถ 15.88
3. น.ส.ปรมาภรณ ปราสาททองโอสถ 14.70
4. นางอาริญา ปราสาททองโอสถ 7.38
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 5.00

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 5,973 6,844 5,672 6,512
กําไรสุทธิ (ลบ) 215 1,070 91 579
EPS (บาท) 0.10 0.51 0.04 0.28
BV (บาท) 12.05 13.69 13.49 13.00

PER (เทา) 23.09
PBV (เทา) 1.65  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
BA : ราคาเร่ิมเห็นการ Rebound โดยลาสุดทํารูปแบบแทงเทียนสีเขยีวยาว 
อีกท้ังราคาสามารถกลับมาปดท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว บวกกับ 
RSI ท่ีดีดตัวขึ้นเม่ือเขาใกลแนวรับ แสดงถึง Momentum ท่ีฟนตัวแลว ทําให
เชื่อวาราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นตอได โดยมีแนวตานท่ี 21.70 และ 22.50 
บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 21.70 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 22.50  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 21.30 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


