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วันอังคารท่ี 15 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  35.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 54,035

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: ตลาดหลักทรัพยฯประกาศรายช่ือหลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 หุน TASCO เขามา
ตามคาด สวนหุนอีก 2 ตัวคือ BLA และ SCCC สวนท่ีเขา SET100 เชน PLANB, GPSC, EPG และ 
WORK สําหรับรอบคร่ึงแรกของป 2559 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดการณผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TASCO จะยังแข็งแกรงตอเน่ือง หลังจาก

ชวง 9M58 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิเติบโตเดน 4.7 เทาตัว YoY โดยปจจัยหนุนในงวด 4Q58 จะมา
จากปริมาณการขายซ่ึงฝายวิจัยประเมินวาจะทํา New High เม่ือพิจารณาจากปริมาณขายแค
เดือน ต.ค. เพียงเดือนเดียวก็ทําไดถึงคร่ึงนึงของปริมาณขายงวด 3Q58 ท้ังไตรมาสแลว และยัง
มีแนวโนมท่ีดีดวยอานิสงคบวกของความตองการในประเทศท่ีแข็งแกรงจากการที่ภาครัฐจัดสรร
งบประมาณพิเศษ 4 หม่ืนลานบาทไปใชในการซอมถนน ขณะท่ีตลาดสงออกก็ยังมีแนวโนมท่ีดี
เชนกันท้ังในออสเตรเลีย เวียดนาม และอินโดนีเซีย สงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิตของโรง
กลั่นในมาเลเซียอยูในระดับสูงถึง 90% โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดการณวาผลประกอบการทั้งป 
2558 นาจะทําไดไมตํ่ากวา 5.1 พันลานบาท เติบโตกวา 3.3 เทาตัว YoY 

 ฝายวิจัยเลอืก TASCO เปนหุนเดนวันน้ี เพราะนอกจากจะมีประเด็นบวกจากการเขา SET50 ซึ่ง
จะดึงดูดนักลงทุนสถาบันมากขึ้นแลว ยังมีปจจัยบวกอ่ืนๆอีกหลายประการท้ัง 1) แนวโนมผล
ประกอบการงวด 4Q58 ท่ีโดดเดน 2) TASCO เปนผูไดรับผลบวกจากราคาน้ํามันดิบขาลง 
เน่ืองจากเปนตนทุนในการผลิตสําคัญ ขณะท่ีราคาขายยางมะตอยไมไดปรับลดลงมากนัก หนุน 
Gross Margin ของ TASCO มีแนวโนมท่ีจะอยูในระดับสูงตอเน่ือง และ 3) การทํา M&A ซื้อหุน
สามัญ 5 บริษัทจาก Colas ซึ่งจะทําใหขยายฐานธุรกิจไปยังอินโดนีเซีย และเวียดนามไดมาก
ขึ้น และจะสรางประโยชนหลายดานใหกับ TASCO ไดทันที 

 ราคาหุน TASCO ท่ีปรับตัวลงมาสวนทางกับพ้ืนฐานที่แข็งแกรงมาก จึงทําใหฝายวิจัยมองวา
เปนโอกาสในการเขาลงทุน สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 
44.50 บาท มี Upside นาจูงใจ 27% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. BNP PARIBAS SECURITIES (ASIA 31.79
2. บริษัท ทิปโกฟดูส จํากัด (มหาชน) 23.96
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 12.82
4. AIA Company Limited-APEX 1.94
5. นายสมจิตต เศรษฐิน 1.81

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 11,034 8,381 10,563 9,422
กําไรสุทธิ (ลบ) 521 1,126 1,317 1,453
EPS (บาท) 0.34 0.73 0.85 0.94
BV (บาท) 3.86 4.58 5.39 6.13

PER (เทา) 12.23
PBV (เทา) 5.71  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TASCO : ในภาพระยะยาวราคายังคงอยูในแนวโนมขาขึ้น โดยลาสุดราคา
ยังสามารถทรงตัวอยูเหนือแนวรับท่ี 34.75 บาทหรือบริเวณเสนคาเฉลี่ย 75 
วันได  บวกกบั RSI ท่ีเชือ่วามีโอกาสจะดีดตัวขึ้น เน่ืองจากเขาใกลเขต 
Oversold แลว ทําใหเชื่อวาราคามีความเปนไปไดท่ีจะดีดตัวกลับ โดยมี
แนวตานท่ี 36.75 และ 39.75 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 36.75 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 39.75  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 35.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


