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วันอังคารท่ี 15 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  35.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 54,035

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: ตลาดหลักทรัพยฯประกาศรายช่ือหลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 หุน TASCO เขามา
ตามคาด สวนหุนอีก 2 ตัวคือ BLA และ SCCC สวนท่ีเขา SET100 เชน PLANB, GPSC, EPG และ 
WORK สําหรับรอบคร่ึงแรกของป 2559 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดการณผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TASCO จะยังแข็งแกรงตอเน่ือง หลังจาก

ชวง 9M58 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิเติบโตเดน 4.7 เทาตัว YoY โดยปจจัยหนุนในงวด 4Q58 จะมา
จากปริมาณการขายซ่ึงฝายวิจัยประเมินวาจะทํา New High เม่ือพิจารณาจากปริมาณขายแค
เดือน ต.ค. เพียงเดือนเดียวก็ทําไดถึงคร่ึงนึงของปริมาณขายงวด 3Q58 ท้ังไตรมาสแลว และยัง
มีแนวโนมท่ีดีดวยอานิสงคบวกของความตองการในประเทศท่ีแข็งแกรงจากการที่ภาครัฐจัดสรร
งบประมาณพิเศษ 4 หม่ืนลานบาทไปใชในการซอมถนน ขณะท่ีตลาดสงออกก็ยังมีแนวโนมท่ีดี
เชนกันท้ังในออสเตรเลีย เวียดนาม และอินโดนีเซีย สงผลใหอัตราการใชกําลังการผลิตของโรง
กลั่นในมาเลเซียอยูในระดับสูงถึง 90% โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดการณวาผลประกอบการทั้งป 
2558 นาจะทําไดไมตํ่ากวา 5.1 พันลานบาท เติบโตกวา 3.3 เทาตัว YoY 

 ฝายวิจัยเลอืก TASCO เปนหุนเดนวันน้ี เพราะนอกจากจะมีประเด็นบวกจากการเขา SET50 ซึ่ง
จะดึงดูดนักลงทุนสถาบันมากขึ้นแลว ยังมีปจจัยบวกอ่ืนๆอีกหลายประการท้ัง 1) แนวโนมผล
ประกอบการงวด 4Q58 ท่ีโดดเดน 2) TASCO เปนผูไดรับผลบวกจากราคาน้ํามันดิบขาลง 
เน่ืองจากเปนตนทุนในการผลิตสําคัญ ขณะท่ีราคาขายยางมะตอยไมไดปรับลดลงมากนัก หนุน 
Gross Margin ของ TASCO มีแนวโนมท่ีจะอยูในระดับสูงตอเน่ือง และ 3) การทํา M&A ซื้อหุน
สามัญ 5 บริษัทจาก Colas ซึ่งจะทําใหขยายฐานธุรกิจไปยังอินโดนีเซีย และเวียดนามไดมาก
ขึ้น และจะสรางประโยชนหลายดานใหกับ TASCO ไดทันที 

 ราคาหุน TASCO ท่ีปรับตัวลงมาสวนทางกับพ้ืนฐานที่แข็งแกรงมาก จึงทําใหฝายวิจัยมองวา
เปนโอกาสในการเขาลงทุน สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินอิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 
44.50 บาท มี Upside นาจูงใจ 27% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. BNP PARIBAS SECURITIES (ASIA 31.79
2. บริษัท ทิปโกฟดูส จํากัด (มหาชน) 23.96
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 12.82
4. AIA Company Limited-APEX 1.94
5. นายสมจิตต เศรษฐิน 1.81

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 11,034 8,381 10,563 9,422
กําไรสุทธิ (ลบ) 521 1,126 1,317 1,453
EPS (บาท) 0.34 0.73 0.85 0.94
BV (บาท) 3.86 4.58 5.39 6.13

PER (เทา) 12.23
PBV (เทา) 5.71  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TASCO : ในภาพระยะยาวราคายังคงอยูในแนวโนมขาขึ้น โดยลาสุดราคา
ยังสามารถทรงตัวอยูเหนือแนวรับท่ี 34.75 บาทหรือบริเวณเสนคาเฉลี่ย 75 
วันได  บวกกบั RSI ท่ีเชือ่วามีโอกาสจะดีดตัวขึ้น เน่ืองจากเขาใกลเขต 
Oversold แลว ทําใหเชื่อวาราคามีความเปนไปไดท่ีจะดีดตัวกลับ โดยมี
แนวตานท่ี 36.75 และ 39.75 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 36.75 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 39.75  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 35.00 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


