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วันพุธที่ 23 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,933

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: JMART รับอานิสงคไฮซีซันการใชจายและการเปดใชโครงขาย 4G คาดหนุนความตองการใช
สมารทโฟนรุนใหม ดานยอดขายปหนาม่ันใจกลับมาเติบโตไมตํ่ากวา 15% พรอมรักษาอัตรากําไร
ขั้นตนสูง 19% 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวาผลของฤดูกาล High Season ท่ีผูบริโภคมีการจับจายใชสอยมากในชวงปลายป 

ประกอบกับมีการจําหนายมือถือรุนใหม โดยเฉพาะ iPhone 6s นาจะเปนปจจัยหนุนตอธุรกิจ
ขายโทรศัพทของ JMART (คิดเปนสัดสวน 90% ของรายได) ในงวด 4Q58 ใหสามารถฟนตัวได
ตอเน่ือง เชนเดียวกับสวนแบงกําไรท่ีจะไดรับจาก SINGER สวนบริษัทยอย JMT (ถือหุน 56%) 
คาดวาจะยังทรงตัว QoQ โดยถึงแมวาจะมีปจจัยกดดันจากคาใชจายสํารองหนี้ฯสําหรับกลุม
สินเชื่อรถจักรยานยนต และธุรกิจสินเชื่อของ JMT Plus ท่ีนาจะยังขาดทุนอยู แตจะถูกชดเชย
ดวยธุรกิจบริหารหน้ีท่ียังเปนแรงขับเคลื่อนหลัก ดานบริษัทยอย J (ถือหุน 67.5%) จะมีรายได
คาเชาจากโครงการ The Jas รามอินทราเขามา แตอาจจะยังไมเห็นผลประกอบการเดนมากนัก 
เน่ืองจากตองแบกรับคาใชจายในการบริหารจํานวนมากชวงเปดโครงการ โดยรวมฝายวิจัยคาด
ผลประกอบการงวด 4Q58 ของ JMART นาจะทําไดทรงตัว QoQ แตถือวาเปนภาพการฟนตัวท่ี
ชัดเจนจากท่ีชะลอตัวในชวงคร่ึงแรกของป 2558 

 สําหรับแนวโนมผลประกอบการป 2559 ของ JMART ฝายวิจยัคาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดอีก 
13% YoY เปน 309 ลานบาท โดยในสวนของธุรกิจขายโทรศัพทจะไดรับอานิสงคบวกจากความ
ตองการใชสมารทโฟน หรือโทรศัพทท่ีสามารถรองรับ 4G เพ่ิมสูงขึน้ ซึ่ง JMART จะมีนโยบาย
เชิงรุกมากขึน้ในปหนาดวยการขยายสาขาจากปจจบุันท่ีมีอยู 250 แหงท่ัวประเทศ สวนบริษัท
ยอย JMT คาดวาจะมีกําไรป 2559 เติบโตเดนอยางมีนัยสําคัญ 51% YoY ดวยแรงหนุนจาก
การที่ปจจุบันมีมูลหน้ีท่ีติดตามอยูในระดับสูงถึง 8.5 หม่ืนลานบาท และมีแนวโนมสาํรองหน้ีท่ี
ลดลง นอกจากน้ีฝายวิจัยเชือ่วาจะเห็น Synergy ระหวาง JMART และ SINGER มากขึน้ 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ JMART ป 2559 อิงวิธ ี Sum of the parts ไดราคา
เหมาะสม 11.60 บาท มี Upside 55% โดยหากเทยีบราคาหุนในกลุมจําหนายโทรศัพทมือถือ 
เชน SIM และ COM7 ท่ีปรับตัวขึน้ไปกอนหนาน้ีแลว ถือวา JMART ยังไมไดขยับตัวมากนัก จึง
เชื่อวานาจะเขาไปเก็งกําไรได เน่ืองจากเปนอีกบริษัทท่ีไดรับประโยชนจากการประมูล 4G 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สขุุมวิทยา 12.96
2. น.ส.ยวุดี พงษอชัฌา 11.58
3. น.ส.จุฑามาศ สขุุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชัย สขุุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE 7.33

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 2,471 2,212 2,218 2,479
กําไรสทุธิ (ลบ) 108 74 50 88
EPS (บาท) 0.21 0.14 0.10 0.17
BV (บาท) 3.68 3.78 4.76 4.92

PER (เทา) 14.76
PBV (เทา) 1.83  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
JMART: ดวยราคาท่ีไมทําจุดตํ่าสุดใหมแลว อีกท้ังยังขึ้นไปทดสอบแนว
ตานท่ีเสนคาเฉล่ีย 5 วันและ 10 วัน  สวน MACD ท่ีสามารถอยูเหนือ 
Signal Line และมีทิศทางท่ีปรับตัวขึ้นหาแกนศูนย แสดงถึง Momentum ท่ี
ยังไมเสีย ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสดีดตัวตอไดโดยมีแนวตานท่ี 7.65 บาท 
หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 7.95 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 7.65 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 7.95  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 7.50  บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


