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วันศุกร์ที่ 25 ธนัวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.76
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,022

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: J เปลงรัศมี! กองทุนในประเทศสนซือ้หุน หลังมองพ้ืนฐานแกรง-งบโชวกําไรตอเน่ือง   
“นงลักษณ ลักษณะโภคิน” ปกธงป 2559 รายไดทะยาน 20% รับพอรตลูกคาขยายตัว เรงขยายพ้ืนท่ี
เชาใหมเต็มสูบ ปทูางโกยเงินเพ่ิม 

  

 ความเห็น 
 J ประกอบธุรกจิบริหารพ้ืนท่ีใหเชาในสวนของสินคากลุมโทรศัพทเคลื่อนท่ีในศูนยการคาภายใต

ชื่อ “IT Junction” นอกจากน้ียังมีการบริหารพ้ืนท่ีใหเชาตลาดชุมชน “J Market” และ
ศูนยการคาชุมชน “The Jas” สําหรับผลประกอบการงวด 3Q58 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 14.9 ลาน
บาท ลดลง 48%YoY เปนเพราะในชวงเดียวกันของปกอนมีการบนัทึกกําไรจากการปรับมูลคา
ยุติธรรมของอสังหาฯเพ่ือการลงทุนเขามา 11.1 ลานบาท แตถาพิจารณาในดานรายไดคาเชา
และบริการในงวด 3Q58 ทําไดท่ี 124 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 13% YoY เน่ืองจากมีการเปดโครงการ
ใหม ไดแก The Jas วังหิน, The Jas รามอินทรา และโครงการตลาด J night ดาน Gross 
Margin ยังอยูในเกณฑท่ีดี 29% แตมี SG&A/Sales เพ่ิมขึ้นเปน 12% เทียบกับ 8% ในชวง
เดียวกันปกอน ซึง่เปนผลจากการท่ี J มีคาใชจายในการเปดโครงการใหม 

 ฝายวิจัยมองวา J จัดเปนหุน Growth Stock ท่ีจะมีอัตราการเติบโตของกาํไรสูง โดยประเมิน
กําไรสุทธิป 2559 จะเติบโต 56% YoY เปน 134 ลานบาท ดวยแรงหนุนจากการขยายสาขาของ 
IT Junction ตอเน่ืองอีก 8 สาขา และจะสามารถรับรูรายไดจาก The Jas รามอินทรา และ   
J Market ลาดปลาเคาเขามาไดเต็มป ซึ่งเชื่อวาจะชวยหนุนใหรายไดคาเชาในป 2559 เพ่ิมขึ้น 
29% YoY เปน 657 ลานบาท นอกจากน้ีในชวง 4Q59 จะมีการเปดโครงการ The Jas เปนแหง
ท่ี 3 หนุนรายไดและกําไรใหเติบโตตอเน่ืองในป 2560 โดยรวมฝายวิจยัประเมินอัตราการเติบโต
ของกําไรปกติในป 2558-2560 เฉลี่ยสูงถงึ 30% ตอป 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2559 ของ J องิ DCF ไดราคาเหมาะสม 6 บาท มี Upside 
117% ถึงแมมูลคาพ้ืนฐานจะสูงกวาราคาหุนปจจุบันมาก แตหากเทียบเปน Expected PER จะ
อยูท่ี 16.5 เทา ยังตํ่ากวาบริษัทท่ีประกอบธุรกิจคลายคลึงกันท่ีเฉลี่ยอยูท่ี 19 เทา ขณะท่ีราคา
หุนยังอยูบริเวณราคา IPO ท่ี 2.77 บาท และมีแนวโนมกําไรเติบโตสูง จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. บริษัท เจมารท จํากดั (มหาชน) 67.50
2. นายสรุพล ตังคะประเสริฐ 1.62
3. น.ส.ยวุดี พงษอชัฌา 0.97
4. น.ส.จุฑามาศ สขุุมวิทยา 0.91
5. นายอดิศักดิ์ สขุุมวิทยา 0.88

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) N/A 123 122 124
กําไรสทุธิ (ลบ) N/A 20 8 15
EPS (บาท) N/A 0.08 0.03 0.04
BV (บาท) N/A N/A 1.06 1.10

PER (เทา) 30.84
PBV (เทา) N/A

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
J ดวยรูปแบบการเคล่ือนไหวของราคาท่ีมีการยก Low สูงขึ้น ลาสุดราคา
กําลังฟนตัวโดยสามารถกลับมายืนเหนือเสนคาเฉลี่ย 5 วันไดแลว และยัง
สามารถปดเปนแทงเขียวมิดแทง พรอมท้ังปริมาณการซื้อขายท่ีเร่ิมกลับเขา
มาสนับสนุน จึงเชื่อวาในระยะส้ันราคามีลุนดีดตัวขึ้นตอโดยมีแนวตานท่ี 
2.82 บาท หากผานไดมีแนวตานถัดไปท่ี 2.98 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอสะสมเม่ือราคาผานแนวตานท่ี 2.82 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 2.98 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 2.74 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


