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วันจันทร์ที่ 28 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.65
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,012

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: หลังจากที่ราคาหุนบริษัทลูกอยาง J ปรับขึ้นรอนแรงเม่ือวันศุกรท่ีผานมา แตบริษัทแมอยาง 
JMART ดูยังฟนตัวไดไมมากเทาท่ีควร ท้ังท่ีมีดีไมแพกัน อีกท้ังเปนผูไดรับประโยชนโดยตรงจาก
มาตรการภาษีเพ่ือกระตุนเศรษฐกจิของกระทรวงการคลัง 

  

 ความเห็น 
 ตามท่ีกระทรวงการคลังไดออกมาตรการภาษีเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจในชวงปลายป 2558 โดยให

นําคาใชจายในการซ้ือสินคาหรือใชบริการระหวางวันท่ี 25-31 ธันวาคม 2558 จากผูประกอบ
กิจการจดทะเบียนภาษีมูลคาเพ่ิม ไปลดหยอนภาษีเงินไดไมเกิน 1.5 หม่ืนบาท ซึ่งฝายวิจัยมอง
วาดวยวงเงินระดับดังกลาว หน่ึงในสินคาท่ีไดรับประโยชนมากท่ีสุดคงหนีไมพนมือถือน่ันเอง 
เปนบวกตอ JMART (มีสัดสวนรายไดจากธุรกิจขายโทรศัพท 90% ของรายไดท้ังหมด) และถา
หากดูการเคลื่อนไหวของราคาหุนเพ่ือนๆอยาง COM7 และ SIM ท่ีขายมือถือเชนเดียวกัน ก็ได
ปรับเพ่ิมขึ้นตอบรับประเด็นบวกไปหมดแลว ขณะที่ JMART ยังดูฟนตัวไดชากวาเพ่ือน ท้ังๆท่ี
ไดรับผลบวกไมแตกตางกันเลย 

 นอกจากน้ี ตามท่ีฝายวิจัยไดนําเสนอไปกอนหนา JMART ถือเปนผูไดรับอานิสงคบวกจาก
ความตองการใช Smart Phone หรือโทรศัพทท่ีสามารถรองรับ 4G ท่ีคาดวาจะเพ่ิมสูงขึ้น จาก
การที่กลุมผูประกอบการ Operator จะตองใชนโยบายเชิงรุกเพ่ือใหลูกคาเปล่ียนมาใชระบบ 4G 
มากขึ้น เม่ือประกอบกับแผนการขยายสาขาจํานวนมากของ JMART ในปหนา จากปจจุบันท่ีมี
อยูแลวถึง 250 แหงท่ัวประเทศ และกําไรจากบริษัทยอยท้ัง JMT และ J ท่ีคาดวาจะเติบโตเดน
ในป 2559 โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดผลประกอบการป 2559 ของ JMART จะเติบโตได 13% 
YoY เปน 309 ลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ JMART ป 2559 อิงวิธ ี Sum of the parts ไดราคา
เหมาะสม 11.60 บาท มี Upside 52% โดยหากเทียบราคาหุนในกลุมจําหนายโทรศัพทมือถือ 
เชน SIM และ COM7 ท่ีไปไกลแลว ถือวา JMART ยัง Laggard อยูมาก จึงแนะนําใหนักลงทุน
เขาซื้อ เพ่ือลงทุน หรือจะเก็งกําไรกไ็ด 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สขุุมวิทยา 12.96
2. น.ส.ยวุดี พงษอชัฌา 11.58
3. น.ส.จฑุามาศ สขุุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชยั สขุุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE 7.33
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 2,471 2,212 2,218 2,479
กําไรสทุธิ (ลบ) 108 74 50 88
EPS (บาท) 0.21 0.14 0.10 0.17
BV (บาท) 3.68 3.78 4.76 4.92

PER (เทา) 15.06
PBV (เทา) 1.86  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

JMART: ดวยราคาท่ีไมทําจุดตํ่าสุดใหมแลว ลาสุดราคากลับไปยืนเหนือ
เสนคาเฉล่ีย 5 และ 10 วันไดแลว สวน MACD ท่ีสามารถอยูเหนือ Signal 
Line และมีทิศทางท่ีปรับตัวขึ้นหาแกนศูนย แสดงถึง Momentum ท่ีฟนตัว
ขึ้นมา ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นตอไดโดยหากผานแนวตานท่ี 
7.75 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 8.10 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 7.75 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 8.10  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 7.60  บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


