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วันจันทร์ที่ 28 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.65
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,012

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: หลังจากที่ราคาหุนบริษัทลูกอยาง J ปรับขึ้นรอนแรงเม่ือวันศุกรท่ีผานมา แตบริษัทแมอยาง 
JMART ดูยังฟนตัวไดไมมากเทาท่ีควร ท้ังท่ีมีดีไมแพกัน อีกท้ังเปนผูไดรับประโยชนโดยตรงจาก
มาตรการภาษีเพ่ือกระตุนเศรษฐกจิของกระทรวงการคลัง 

  

 ความเห็น 
 ตามท่ีกระทรวงการคลังไดออกมาตรการภาษีเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจในชวงปลายป 2558 โดยให

นําคาใชจายในการซ้ือสินคาหรือใชบริการระหวางวันท่ี 25-31 ธันวาคม 2558 จากผูประกอบ
กิจการจดทะเบียนภาษีมูลคาเพ่ิม ไปลดหยอนภาษีเงินไดไมเกิน 1.5 หม่ืนบาท ซึ่งฝายวิจัยมอง
วาดวยวงเงินระดับดังกลาว หน่ึงในสินคาท่ีไดรับประโยชนมากท่ีสุดคงหนีไมพนมือถือน่ันเอง 
เปนบวกตอ JMART (มีสัดสวนรายไดจากธุรกิจขายโทรศัพท 90% ของรายไดท้ังหมด) และถา
หากดูการเคลื่อนไหวของราคาหุนเพ่ือนๆอยาง COM7 และ SIM ท่ีขายมือถือเชนเดียวกัน ก็ได
ปรับเพ่ิมขึ้นตอบรับประเด็นบวกไปหมดแลว ขณะที่ JMART ยังดูฟนตัวไดชากวาเพ่ือน ท้ังๆท่ี
ไดรับผลบวกไมแตกตางกันเลย 

 นอกจากน้ี ตามท่ีฝายวิจัยไดนําเสนอไปกอนหนา JMART ถือเปนผูไดรับอานิสงคบวกจาก
ความตองการใช Smart Phone หรือโทรศัพทท่ีสามารถรองรับ 4G ท่ีคาดวาจะเพ่ิมสูงขึ้น จาก
การที่กลุมผูประกอบการ Operator จะตองใชนโยบายเชิงรุกเพ่ือใหลูกคาเปล่ียนมาใชระบบ 4G 
มากขึ้น เม่ือประกอบกับแผนการขยายสาขาจํานวนมากของ JMART ในปหนา จากปจจุบันท่ีมี
อยูแลวถึง 250 แหงท่ัวประเทศ และกําไรจากบริษัทยอยท้ัง JMT และ J ท่ีคาดวาจะเติบโตเดน
ในป 2559 โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดผลประกอบการป 2559 ของ JMART จะเติบโตได 13% 
YoY เปน 309 ลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ JMART ป 2559 อิงวิธ ี Sum of the parts ไดราคา
เหมาะสม 11.60 บาท มี Upside 52% โดยหากเทียบราคาหุนในกลุมจําหนายโทรศัพทมือถือ 
เชน SIM และ COM7 ท่ีไปไกลแลว ถือวา JMART ยัง Laggard อยูมาก จึงแนะนําใหนักลงทุน
เขาซื้อ เพ่ือลงทุน หรือจะเก็งกําไรกไ็ด 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สขุุมวิทยา 12.96
2. น.ส.ยวุดี พงษอชัฌา 11.58
3. น.ส.จฑุามาศ สขุุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชยั สขุุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK EUROPE 7.33
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 2,471 2,212 2,218 2,479
กําไรสทุธิ (ลบ) 108 74 50 88
EPS (บาท) 0.21 0.14 0.10 0.17
BV (บาท) 3.68 3.78 4.76 4.92

PER (เทา) 15.06
PBV (เทา) 1.86  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

JMART: ดวยราคาท่ีไมทําจุดตํ่าสุดใหมแลว ลาสุดราคากลับไปยืนเหนือ
เสนคาเฉล่ีย 5 และ 10 วันไดแลว สวน MACD ท่ีสามารถอยูเหนือ Signal 
Line และมีทิศทางท่ีปรับตัวขึ้นหาแกนศูนย แสดงถึง Momentum ท่ีฟนตัว
ขึ้นมา ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสปรับตัวขึ้นตอไดโดยหากผานแนวตานท่ี 
7.75 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 8.10 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 7.75 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 8.10  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 7.60  บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


