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วันอังคารท่ี 29 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  37.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 57,122

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคานํ้ามันดิบเม่ือคืนท่ีผานมาปรับลดลงแรงอีกคร้ัง และมียังมีโอกาสปรับลดลงตอเน่ืองใน
ระยะสั้นจากความกังวลตอ Supply นํ้ามันจากอิหรานท่ีใกลกลับเขาสูตลาดในชวงตนป 2559 วันน้ี
ฝายวิจัยจึงเลือกหุน TASCO เปนหุนเดน เน่ืองจากเปนหน่ึงในผูไดรับผลบวกจากราคาน้ํามันขาลง 

  

 ความเห็น 
 ราคานํ้ามันดิบท้ัง WTI และ Brent ปรับลดลงแรง 3.4% เม่ือคืนท่ีผานมา เน่ืองจากความกังวล

วาปญหา Oversupply จะยังดําเนินตอเน่ืองในงวด 1Q59 โดยเฉพาะเม่ืออิหรานพรอมจะ
สงออกนํ้ามันดิบเขามาในตลาด 5 แสนบารเรล/วัน ภายในระยะเวลาเพียงแค 1 อาทิตย เม่ือ
มาตรการควํ่าบาตรการสงออกของอิหรานถูกยกเลิกในชวงตนป 2559 ทําใหระยะสั้นฝายวิจัย
มองวาราคานํ้ามันดิบยังมีโอกาสปรับลงตอเน่ืองในระยะสั้น ซึ่ง TASCO ถือเปนหน่ึงในหุนท่ี
ไดรับอานิสงคบวกโดยตรงจากราคานํ้ามันดิบขาลง เน่ืองจากเปนตนทุนหลักในการผลิต ขณะท่ี
ราคาขายยางมะตอยไมไดปรับลดลงมากนัก เพราะยังมีความตองการที่แข็งแกรงท้ังจากใน
ประเทศ และตางประเทศ เปนปจจัยหนุน Gross Margin ของ TASCO ใหมีแนวโนมอยูใน
ระดับสูงตอเน่ืองจากท่ีทําไดสูงถึง 22% ในงวด 3Q58 ท่ีผานมา 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TASCO จะยังมีทิศทางท่ีดีตอเน่ือง ดวยแรง
หนุนจากยอดขายท่ีคาดวาจะทํา New High ตามความตองการใชยางมะตอยท่ีมากขึ้นใน
ประเทศจากงบประมาณพิเศษ 4 หม่ืนลานบาท ท่ีจดัสรรเพ่ือใชในการซอมถนน และการสงออก
ในตลาดตางประเทศไปยังออสเตรเลียท่ีเปนชวง High Season โดยรวมจึงคาดการณผล
ประกอบการทั้งป 2558 มีกําไรสุทธิ 5.1 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 3.3 เทาตัว YoY 
และจะดีตอเน่ืองในป 2559 จากตนทุนราคานํ้ามันในระดับตํ่า และประโยชนจากดีล M&A ใน
เวียดนามและอินโดนีเซีย  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2559 ของ TASCO อิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 44.50 
บาท มี Upside 20% นอกจากน้ี TASCO กําลงัเตรียมเขาสู SET50 สําหรับรอบ 1H59 ใน
สัปดาหหนา ซึ่งมีโอกาสท่ีนักลงทุนสถาบันจะเขามาสนใจหุนมากขึ้น จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. BNP PARIBAS SECURITIES (AS 31.79
2. บริษัท ทิปโกฟดูส จํากดั (มหาชน) 23.96
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จ ํากดั 12.82
4. AIA Company Limited-APEX 1.94
5. นายสมจติต เศรษฐนิ 1.81

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 11,034 8,381 10,563 9,422
กําไรสทุธิ (ลบ) 521 1,126 1,317 1,453
EPS (บาท) 0.34 0.73 0.85 0.94
BV (บาท) 3.86 4.58 5.39 6.13

PER (เทา) 12.93
PBV (เทา) 6.04  
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เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

TASCO: ราคายังคงประคองตัวอยูบริเวณเสนคาเฉล่ีย 5 และ 10 วันได อีก
ท้ังราคายังไดขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ีเสน Downtrend Line ระยะสั้น หรือท่ี 
37.50 บาท ถงึแมจะยังผานไมไดแตดวย MACD ท่ีกําลังจะวกขึ้นตัดSignal 
Line แสดงถึง Momentum ท่ีฟนตัวขึ้นมา ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสปรับตัว
ขึ้นตอไดโดยหากผานแนวตานท่ี 37.50 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 39.50
บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 37.50 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 39.50  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 36.25 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


