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วันอังคารท่ี 29 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  37.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 57,122

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคานํ้ามันดิบเม่ือคืนท่ีผานมาปรับลดลงแรงอีกคร้ัง และมียังมีโอกาสปรับลดลงตอเน่ืองใน
ระยะสั้นจากความกังวลตอ Supply นํ้ามันจากอิหรานท่ีใกลกลับเขาสูตลาดในชวงตนป 2559 วันน้ี
ฝายวิจัยจึงเลือกหุน TASCO เปนหุนเดน เน่ืองจากเปนหน่ึงในผูไดรับผลบวกจากราคาน้ํามันขาลง 

  

 ความเห็น 
 ราคานํ้ามันดิบท้ัง WTI และ Brent ปรับลดลงแรง 3.4% เม่ือคืนท่ีผานมา เน่ืองจากความกังวล

วาปญหา Oversupply จะยังดําเนินตอเน่ืองในงวด 1Q59 โดยเฉพาะเม่ืออิหรานพรอมจะ
สงออกนํ้ามันดิบเขามาในตลาด 5 แสนบารเรล/วัน ภายในระยะเวลาเพียงแค 1 อาทิตย เม่ือ
มาตรการควํ่าบาตรการสงออกของอิหรานถูกยกเลิกในชวงตนป 2559 ทําใหระยะสั้นฝายวิจัย
มองวาราคานํ้ามันดิบยังมีโอกาสปรับลงตอเน่ืองในระยะสั้น ซึ่ง TASCO ถือเปนหน่ึงในหุนท่ี
ไดรับอานิสงคบวกโดยตรงจากราคานํ้ามันดิบขาลง เน่ืองจากเปนตนทุนหลักในการผลิต ขณะท่ี
ราคาขายยางมะตอยไมไดปรับลดลงมากนัก เพราะยังมีความตองการที่แข็งแกรงท้ังจากใน
ประเทศ และตางประเทศ เปนปจจัยหนุน Gross Margin ของ TASCO ใหมีแนวโนมอยูใน
ระดับสูงตอเน่ืองจากท่ีทําไดสูงถึง 22% ในงวด 3Q58 ท่ีผานมา 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TASCO จะยังมีทิศทางท่ีดีตอเน่ือง ดวยแรง
หนุนจากยอดขายท่ีคาดวาจะทํา New High ตามความตองการใชยางมะตอยท่ีมากขึ้นใน
ประเทศจากงบประมาณพิเศษ 4 หม่ืนลานบาท ท่ีจดัสรรเพ่ือใชในการซอมถนน และการสงออก
ในตลาดตางประเทศไปยังออสเตรเลียท่ีเปนชวง High Season โดยรวมจึงคาดการณผล
ประกอบการทั้งป 2558 มีกําไรสุทธิ 5.1 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 3.3 เทาตัว YoY 
และจะดีตอเน่ืองในป 2559 จากตนทุนราคานํ้ามันในระดับตํ่า และประโยชนจากดีล M&A ใน
เวียดนามและอินโดนีเซีย  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2559 ของ TASCO อิง PER 14 เทา ไดราคาเหมาะสม 44.50 
บาท มี Upside 20% นอกจากน้ี TASCO กําลงัเตรียมเขาสู SET50 สําหรับรอบ 1H59 ใน
สัปดาหหนา ซึ่งมีโอกาสท่ีนักลงทุนสถาบันจะเขามาสนใจหุนมากขึ้น จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. BNP PARIBAS SECURITIES (AS 31.79
2. บริษัท ทิปโกฟดูส จํากดั (มหาชน) 23.96
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จ ํากดั 12.82
4. AIA Company Limited-APEX 1.94
5. นายสมจติต เศรษฐนิ 1.81
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 11,034 8,381 10,563 9,422
กําไรสทุธิ (ลบ) 521 1,126 1,317 1,453
EPS (บาท) 0.34 0.73 0.85 0.94
BV (บาท) 3.86 4.58 5.39 6.13

PER (เทา) 12.93
PBV (เทา) 6.04  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

TASCO: ราคายังคงประคองตัวอยูบริเวณเสนคาเฉล่ีย 5 และ 10 วันได อีก
ท้ังราคายังไดขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ีเสน Downtrend Line ระยะสั้น หรือท่ี 
37.50 บาท ถงึแมจะยังผานไมไดแตดวย MACD ท่ีกําลังจะวกขึ้นตัดSignal 
Line แสดงถึง Momentum ท่ีฟนตัวขึ้นมา ทําใหเชือ่วาราคามีโอกาสปรับตัว
ขึ้นตอไดโดยหากผานแนวตานท่ี 37.50 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 39.50
บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 37.50 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 39.50  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 36.25 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


