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วันจันทร์ที่ 4 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  16.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,888

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SAT ม่ันใจรายไดป 2559 กลับมาเติบโตแข็งแกรง 5-10% หลังออเดอรฟนตัวชัดเจนจากรถ
กระบะรุนใหมและออเดอรจากคูโบตา พรอมวางเปามารจิ้นปรับตัวขึ้นแตะระดับ 9%   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยเชื่อวาอุตสาหกรรมยานยนตจะฟนตัวไดมากขึ้นในป 2559 โดยประเมินยอดผลิต

รถยนตในประเทศจะเติบโตได 5% YoY เปน 2.05 ลานคัน ดวยแรงหนุนจากการสงออกรถ Eco 
Car และรถกระบะ สวนประเด็นการปรับใชโครงสรางภาษีสรรพสามิตรูปแบบใหมแมวาจะดึง
ความตองการลวงหนามาบางสวน แตจะถูกชดเชยดวยกําลังซื้อที่ฟนตัวมากขึ้นจากนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ  

 แนวโนมรายไดของ SAT ในป 2559 นอกจากจะไดรับแรงหนุนจากการฟนตัวของอุตสาหกรรม
ยานยนตแลว ยงัมีปจจัยบวกจากการรับรูรายไดคําสั่งผลิตชิ้นสวนรถบรรทุกขนาดใหญ (Big 
Truck) ท่ีจะเขามา 200-300 ลานบาท และคําสั่งซื้อจากคูโบตาท่ีจะเขามามากขึน้จากการที่   
คูโบตาขยายตลาดไปยังประเทศใกลเคียง CLMV มากขึ้น ฝายวิจัยจึงประเมินวารายไดของ 
SAT ในป 2559 จะเติบโตไดราว 5% YoY เปน 9.5 พันลานบาท ดาน Net Profit Margin คาด
วาจะทําไดดีขึ้นเปน 8.4% เทียบกับ 7.8% ในปกอนหนา เน่ืองจาก SAT มีการผลติชิ้นสวน
รถยนตท่ีมี Margin สูงขึน้ และมีการควบคุมตนทุนการผลิตท่ีดีขึน้ตามอัตราการใชกําลังการ
ผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น 

 ฝายวิจัยยังคงเลอืก SAT เปน Top Pick ในกลุมอุตสาหกรรมยานยนต โดยประเมินมูลคา
พ้ืนฐานอิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสม 22.75 บาท มี Upside 40% ท้ังน้ี จุดเดนของ SAT 
อยูตรงท่ีราคาหุนปจจุบันถือวาถกูมากในแงของพ้ืนฐาน เน่ืองจากคิดเปน Expected PER ป 
2559 เพียงแค 8.5 เทา จงึแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. บริษัท สมบูรณ โฮลดิ้ง จํากัด 26.18
2. NORTRUST NOMINEES LTD-C 4.85
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.77
4. DBS BANK LTD 2.93
5. CHASE NOMINEES LIMITED 2.32

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 2,102 2,467 1,882 2,301
กําไรสุทธิ (ลบ) 211 194 65 180
EPS (บาท) 0.50 0.46 0.15 0.42
BV (บาท) 12.27 12.73 12.50 12.84

PER (เทา) 10.60
PBV (เทา) 1.27  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SAT: ราคาเร่ิมเห็นจังหวะการดีดตัวขึ้นเพ่ือทดสอบแนวตานท่ี 16.40 บาท 
หากผานไดมีโอกาสเห็นสัญญาณบวกเพ่ิมเติมจาก MACD ท่ีพลิกขึ้นตัด
เสน Signal Line ขึ้นได และนาจะทําใหราคาขึ้นตอไปเพ่ือทดสอบแนวตาน
ถัดไปท่ี 17.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 16.40 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 17.00  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 16.10 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


