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วันอังคารท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.26
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,573

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: SENA เผยโซลารฟารมกาํลังการผลิต 46.5 MW จายไฟ COD เขาระบบแลว 31 ธ.ค. 58 
และเร่ิมรับรูรายไดต้ังแต ม.ค. 59 คาดบุคกําไรปละ 40-50 ลานบาท พรอมเตรียมสยายปกรุกลงทุน
โรงไฟฟาประเทศญี่ปุน คาดไดขอสรุปในป 2559 

  

 ความเห็น 
 การลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนของ SENA ผานบริษัทยอย SENA Solar Energy (ถือหุน 

51%) ท่ีเปนการรวมทุนกับบริษัท B.GRIMM Power ถือเปนกาวยางสําคัญของ SENA ในการ
รุกธุรกิจอื่นๆนอกเหนือจากธุรกิจพัฒนาอสังหาฯ อีกท้ังยังชวยใหมีรายไดประจําเขามาอยาง
ตอเน่ือง (Recurring Income) โดยโครงการท่ีเพ่ิง COD ไปเม่ือชวงปลายปท่ีผานมา ประกอบ
ไปดวย 6 โครงการ กําลังการผลิตรวม 46.5 MW เปนการรับซื้อไฟฟาแบบ Feed-in Tariff หนวย
ละ 5.66 บาท ระยะเวลา 25 ป ซึ่งฝายวิจัยประเมินวาจะทําให SENA มีการบันทึกสวนแบงกาํไร
เขามาราว 46 ลานบาท ในป 2559 นอกจากน้ี จะมีการรับรูรายไดจากธุรกิจติดต้ังและวางระบบ 
(EPC) ในสวนของ Solar Rooftop เขามาอีกราว 200 ลานบาท สวนแนวโนมธุรกิจพัฒนา
อสังหาฯก็สดใสเชนกันดวยแรงหนุนจากการโอนโครงการ The Niche โมโน รัชวิภา และ The 
Niche ไอดี เสรีไทย 1 โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดวา SENA จะมีกําไรสุทธิป 2559 ท่ี 440 ลานบาท 
เติบโตเดน 50% YoY 

 ดานแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีใกลจะประกาศออกมา ฝายวิจัยคาดวาจะเปนจุดพีคสุด
ของป เน่ืองจาก Backlog ท่ีมีอยูราว 2.8-3 พันลานบาท พรอมจะโอนรับรูรายไดใน 4Q58 ได
ราว 500 ลานบาท ซึ่งเปนการสงมอบโครงการเดอะคิทท ไลท บางกระด่ี รวมถึงการระบาย
สต็อกสินคาท่ีสรางเสร็จแลว จงึประเมินรายไดท้ังป 2558 ท่ี 2.2 พันลานบาท และกําไรสุทธิท่ี 
294 ลานบาท 

 ดวยผลประกอบการของ SENA ท่ีคาดวาจะฟนตัวเดนในป 2559 อกีท้ังมี Valuation ท่ีถูกมาก
คือมี Expected PER ป 2559 เพียง 5.8 เทา และราคาหุนยังตํ่ากวามูลคาทางบัญช ี (Book 
Value) จึงแนะนํา “ซื้อ” โดยมีราคาเหมาะสมท่ี 3.86 บาท ประเมินโดยวิธ ี SOTPs ของธุรกิจ
อสังหาฯ และธุรกจิพลังงานทดแทน (อิง PER ท่ี 8 เทา และ 25 เทาตามลําดับ) 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลกัษณภาคย 14.52
2. น.ส.เกษรา ธัญลกัษณภาคย 14.24
3. น.ส.อมุาพร ธัญลกัษณภาคย 11.42
4. น.ส.ศรีวรัตน ธัญลกัษณภาคย 9.14
5. นางจนิดาชญา เดนไพศาล 4.96

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 1,060 518 487 494
กําไรสทุธิ (ลบ) 181 75 35 60
EPS (บาท) 0.16 0.07 0.03 0.05
BV (บาท) 2.43 2.50 2.52 2.54

PER (เทา) 7.30
PBV (เทา) 0.89  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

SENA : ราคาเร่ิมรักษาระดับไดโดยสามารถยืนเหนือแนวรับท่ี 2.24 บาท 
อีกท้ัง RSI ท่ีปรับตัวขึ้นจนพนจากเขตขายมาก สวน MACD ก็มีทิศทางท่ี
ปรับตัวดีขึ้น ซึ่งแสดงถึง Momentum ท่ีกําลังฟนตัว จึงเชือ่วาราคามีโอกาส
ปรับตัวขึ้นไดโดยมีแนวตานท่ี 2.30 และ 2.36 ตามลาํดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 2.30 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 2.36  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 2.26 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


