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วันอังคารท่ี 5 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.26
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,573

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: SENA เผยโซลารฟารมกาํลังการผลิต 46.5 MW จายไฟ COD เขาระบบแลว 31 ธ.ค. 58 
และเร่ิมรับรูรายไดต้ังแต ม.ค. 59 คาดบุคกําไรปละ 40-50 ลานบาท พรอมเตรียมสยายปกรุกลงทุน
โรงไฟฟาประเทศญี่ปุน คาดไดขอสรุปในป 2559 

  

 ความเห็น 
 การลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนของ SENA ผานบริษัทยอย SENA Solar Energy (ถือหุน 

51%) ท่ีเปนการรวมทุนกับบริษัท B.GRIMM Power ถือเปนกาวยางสําคัญของ SENA ในการ
รุกธุรกิจอื่นๆนอกเหนือจากธุรกิจพัฒนาอสังหาฯ อีกท้ังยังชวยใหมีรายไดประจําเขามาอยาง
ตอเน่ือง (Recurring Income) โดยโครงการท่ีเพ่ิง COD ไปเม่ือชวงปลายปท่ีผานมา ประกอบ
ไปดวย 6 โครงการ กําลังการผลิตรวม 46.5 MW เปนการรับซื้อไฟฟาแบบ Feed-in Tariff หนวย
ละ 5.66 บาท ระยะเวลา 25 ป ซึ่งฝายวิจัยประเมินวาจะทําให SENA มีการบันทึกสวนแบงกาํไร
เขามาราว 46 ลานบาท ในป 2559 นอกจากน้ี จะมีการรับรูรายไดจากธุรกิจติดต้ังและวางระบบ 
(EPC) ในสวนของ Solar Rooftop เขามาอีกราว 200 ลานบาท สวนแนวโนมธุรกิจพัฒนา
อสังหาฯก็สดใสเชนกันดวยแรงหนุนจากการโอนโครงการ The Niche โมโน รัชวิภา และ The 
Niche ไอดี เสรีไทย 1 โดยรวมฝายวิจัยจึงคาดวา SENA จะมีกําไรสุทธิป 2559 ท่ี 440 ลานบาท 
เติบโตเดน 50% YoY 

 ดานแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีใกลจะประกาศออกมา ฝายวิจัยคาดวาจะเปนจุดพีคสุด
ของป เน่ืองจาก Backlog ท่ีมีอยูราว 2.8-3 พันลานบาท พรอมจะโอนรับรูรายไดใน 4Q58 ได
ราว 500 ลานบาท ซึ่งเปนการสงมอบโครงการเดอะคิทท ไลท บางกระด่ี รวมถึงการระบาย
สต็อกสินคาท่ีสรางเสร็จแลว จงึประเมินรายไดท้ังป 2558 ท่ี 2.2 พันลานบาท และกําไรสุทธิท่ี 
294 ลานบาท 

 ดวยผลประกอบการของ SENA ท่ีคาดวาจะฟนตัวเดนในป 2559 อกีท้ังมี Valuation ท่ีถูกมาก
คือมี Expected PER ป 2559 เพียง 5.8 เทา และราคาหุนยังตํ่ากวามูลคาทางบัญช ี (Book 
Value) จึงแนะนํา “ซื้อ” โดยมีราคาเหมาะสมท่ี 3.86 บาท ประเมินโดยวิธ ี SOTPs ของธุรกิจ
อสังหาฯ และธุรกจิพลังงานทดแทน (อิง PER ท่ี 8 เทา และ 25 เทาตามลําดับ) 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลกัษณภาคย 14.52
2. น.ส.เกษรา ธัญลกัษณภาคย 14.24
3. น.ส.อมุาพร ธัญลกัษณภาคย 11.42
4. น.ส.ศรีวรัตน ธัญลกัษณภาคย 9.14
5. นางจนิดาชญา เดนไพศาล 4.96
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 1,060 518 487 494
กําไรสทุธิ (ลบ) 181 75 35 60
EPS (บาท) 0.16 0.07 0.03 0.05
BV (บาท) 2.43 2.50 2.52 2.54

PER (เทา) 7.30
PBV (เทา) 0.89  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

SENA : ราคาเร่ิมรักษาระดับไดโดยสามารถยืนเหนือแนวรับท่ี 2.24 บาท 
อีกท้ัง RSI ท่ีปรับตัวขึ้นจนพนจากเขตขายมาก สวน MACD ก็มีทิศทางท่ี
ปรับตัวดีขึ้น ซึ่งแสดงถึง Momentum ท่ีกําลังฟนตัว จึงเชือ่วาราคามีโอกาส
ปรับตัวขึ้นไดโดยมีแนวตานท่ี 2.30 และ 2.36 ตามลาํดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 2.30 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 2.36  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 2.26 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


