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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 
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Barclays PLC (BARC LN Equity) --   
ราคาปิด : 204.00 เพนซ์ 

Company Update (Reuters)  Market Cap: 5.29 หม่ืนล้านปอนด์ 

Barclays จะประกาศตัดลดจํานวนพนักงานในหน่วยงาน Investment Banking ใน
เอเชียสัปดาห์หน้า รวมถึงการปิดกิจการในประเทศเกาหลีใต้และไต้หวัน โดยเป็น
การลดจาํนวนพนักงานอย่างน้อย 50 รายทั่วภูมภิาคเอเชีย 

 

 
   

Comment :  Barclays เปรียบเทยีบกับ Eurostoxx 
Financial Index 

 Barclays จะประกาศตดัลดจํานวนพนกังานในหน่วยงาน Investment Banking ในเอเชีย
สปัดาห์หน้า รวมถึงการปิดกิจการในประเทศเกาหลีใต้และไต้หวนั โดยเป็นการลดจํานวน
พนักงานอย่างน้อย 50 รายทัว่ภูมิภาคเอเชีย ครอบคลุมหน่วยงาน Corporate Finance 
and Advisory ในเกาหลีใต้และไต้หวัน  รวมถึงหน่วยงาน  Equity Sales และ Equity 
Research ด้วย โดยการลดจํานวนพนักงานในครัง้นี ้จะครอบคลุมประเทศท่ีธนาคารฯ 
ไม่ได้เป็นผู้ นําทางธุรกิจของประเทศนัน้ๆ อีกทัง้ธนาคารฯ จะปิดหน่วยงานตราสารทนุใน
อินเดียด้วย 

 เช่นเดียวกับ ธ.พ. ยุโรปอ่ืนๆ Barclays เผชิญกับความยากลําบากในธุรกิจ Investment 
Banking ในภมิูภาคเอเชีย หลงัจากท่ีเศรษฐกิจและตลาดไม่สามารถเติบโตได้อย่างยัง่ยืน
หลงัวิกฤติการเงินในปี 2551 โดยการปิดกิจการในประเทศเกาหลีใต้และไต้หวนัเป็นความ
ต้องการของ Jes Staley CEO ของธนาคารฯ ท่ีจะตดัลดธุรกิจในประเทศท่ีความสมัพนัธ์
ของธนาคารฯ กบัลกูค้าบริษัทยงัอ่อนแออยู่ เพ่ือมาเน้นดําเนินธุรกิจในประเทศหลกัๆ อาทิ 
ฮ่องกง 

 คาดวา่ธรุกิจในเอเชียจะได้รับผลกระทบอย่างมากจากแผนการตดัลดคา่ใช้จ่ายในช่วง 3 ปี
ของ Jes Staley ซึ่งเป็นการตดัลดจํานวนพนกังาน 1.9 หม่ืนรายหรือ 14% ของพนกังาน
ธนาคารฯ ทัว่โลก ด้วยจดุประสงค์เพ่ือเพ่ิมกําไรของธนาคารฯ นอกจากนี ้Barclays ยงัอยู่
ระหวา่งพิจารณาที่จะขายธรุกิจ Private wealth ในเอเชีย โดยผู้ซือ้กิจการท่ีเป็นไปได้ ได้แก่ 
DBS Group Holdings และ Julius Baer 

 
BARCLAYS PLC BUY 20 Target (GBp) 289.55          

HOLD 6 Price (GBp) 204.00          

SELL 2 Mkt cap (GBPm) 34,281.4       
(GBPm) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F 2017F
Pre-Tax Profit 797              2,868           2,256                6,353           7,561           8,812           
Net Income (624)             540              76                    3,794           4,432           5,193           
EPS (0.05)            0.04             (0.01)                 0.23             0.27             0.31             
EPS growth (%) -121% -181% -118% -3371% 17% 15%
PER (x) (43.31)          53.68           (291.43)             8.91             7.61             6.62             
DPS 5.54             6.08             6.50                  0.07             0.08             0.10             
Dividend yield (%) 2.7% 3.0% 3.2% 0.0% 0.0% 0.1%
BPS 3.22             2.83             2.85                  3.33             3.44             3.59             
P/BV (x) 0.63             0.72             0.72                  0.61             0.59             0.57             
ROE (%) (1.19)            1.04             (0.32)                 5.66             7.19             8.12             
ROA (%) (0.04)            0.04             0.01                  0.30             0.38             0.46             

ทีม่า : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 -

 100

 200

 300

 400

 500

Ja
n

-1
1

Ju
l-1

1

Ja
n

-1
2

Ju
l-1

2

D
ec

-1
2

Ju
n

-1
3

D
ec

-1
3

Ju
n

-1
4

D
ec

-1
4

Ju
n

-1
5

D
ec

-1
5

Barclays (GBp) Eurostoxx Financials (Price) EUR  
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 

  

 52 Week H/L 289.80/201.60 

 52 Week Beta 1.030 

 Company Background 

 ธ.พ.สัญชาติอังกฤษที่มีขนาดสินทรัพย์
ใหญ่ มากเป็นอันดับ  2 ของ ธ .พ . ใน
ประเทศ 

 

อุษณีย์ ลิ่วรัตน์ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 017928 
usanee.re@asiaplus.co.th

วรลักษณ์ วรวินิต 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์
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Research Department

 ราคาหุ้น Barclays ตัง้แต่ต้นปี 2559 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลง 6.8% สามารถ outperform 
เม่ือเทียบกับ Eurostoxx Financial Index ท่ีลดลง 8.6% ในช่วงเวลาเดียวกัน จากการ
รวบรวมของ Bloomberg Consensus จะเห็นวา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 4.29 โดย
นักวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ถึง 20 ราย ถือ 6 ราย และขาย 2 ราย มี upside ถึง 42% 
ราคาหุ้นปัจจบุนัยงัถกูมาก โดยมี PBV ปี 2559 เพียง 0.59 เท่า และ PER ปี 2559 เพียง 
7.61 เทา่ 

 
สรุปคาํแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ. ยุโรป 

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2015F 2016F 2015F 2016F

BARCLAYS PLC (GBp) 4.29             204.00       289.55         41.9% 0.61        0.59        8.91         7.61        

ING GROEP NV (EUR) 4.21             11.57         15.36           32.7% 0.96        0.93        9.99         10.09     

BNP PARIBAS (EUR) 4.00             48.78         61.63           26.3% 0.69        0.66        8.52         8.19        

SOC GENERALE SA (EUR) 3.87             39.54         48.66           23.1% 0.64        0.61        8.44         8.22        

COMMERZBANK (EUR) 3.69             8.79           12.26           39.4% 0.38        0.36        9.88         8.60        

HSBC HLDGS PLC (GBp) 3.64             498.70       580.29         16.4% 0.55        0.53        6.14         6.34        

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 3.54             284.60       353.10         24.1% 0.66        0.69        11.12       12.71     

CREDIT SUISS-REG (CHF) 3.53             20.12         25.80           28.2% 0.82        0.82        10.40       10.25     

STANDARD CHARTER (GBp) 3.38             498.20       668.81         34.2% 0.33        0.33        12.58       9.79        

BANKIA SA (EUR) 3.36             1.00           1.23             23.4% 0.90        0.87        14.26       10.51     

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 3.32             20.81         27.86           33.9% 0.45        0.44        4.90         8.63        

CREDIT AGRICOLE (EUR) 3.24             10.05         12.36           23.0% 0.54        0.52        8.08         7.51        

PBV PER

 
 ทีม่า : Bloomberg 
 

  

 
 
 
 

 


