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วันจันทร์ที่ 11 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.85
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,925

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: MCS โชวเสต็ปกําไรทุบสถิติในรอบ 5 ป ขึน้แทนแชมปปนผลสูง 5-6% สวนทางราคาหุนสุด
ถูก PE ตํ่า 9 เทา บิก๊ “สมพงษ เมธาสถิตยสุข” คอนเฟรมป 2559 ควากําไรและรายไดโตเราใจ หลัง
รายใหญญี่ปุน 4 ราย เรียงคิวปอนออเดอรตุน Backlog เกิน 2 แสนตัน 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ MCS จะเติบโตโดดเดนเปนอยางมากทั้ง QoQ 

และ YoY โดยมีปจจัยหนุนหลักมาจากการสงมอบโครงสรางเหล็กไปใหกับลูกคาญี่ปุนท่ีคาดวา
จะทําไดไมตํ่ากวา 1.1 หม่ืนตัน เพ่ิมขึ้น 87% YoY เน่ืองจากไมมีการสงมอบงานลาชาเหมือนท่ี
เกิดขึ้นในชวงเดียวกันของปกอน ขณะท่ีราคาขายโครงสรางเหล็กในงวด 4Q58 นาจะกลับเขาสู
ระดับปกติ 2.2-2.3 แสนเยน/ตัน หลังสงมอบงานโครงการ Funabashi ซึ่งมีราคาขายท่ีไมสูงนัก
ไปหมดแลว อีกท้ังเปนการผลิตจากโรงงานท่ีอยุธยาโดยตรง ดาน Gross Margin เชื่อวาจะยัง
ทําไดเหนือระดับ 40% ดวยผลประโยชนจาก Fixed Cost ตอหนวยท่ีลดลงจากการใชกําลังการ
ผลิตในระดับสูง สวนผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ฝายวิจัยเชื่อวาในงวด 4Q58 MCS จะไม
มีรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงมากเทาท่ีเกิดขึ้นใน 3Q58 จํานวน 57 
ลานบาท โดยรวมฝายวิจัยจึงประเมินเบื้องตนวากําไรสุทธิท้ังป 2558 มีโอกาสทําไดสูงกวา
ประมาณการมากกวา 11.6% หรือเหนือ 600 ลานบาทขึ้นไป 

 สําหรับทิศทางผลประกอบการป 2559 เชื่อวายงัมีโอกาสเติบโตไดตอเน่ืองจากฐานท่ีสูงในป 
2558 โดยปริมาณการสงมอบโครงสรางเหล็กนาจะยังทําไดในระดับสูงราว 4.8 หม่ืนตัน เปน
การรับรูจากยอด Backlog ท่ีมีอยูเหลือเฟอมากกวา 2 แสนตัน ดวยอานิสงคบวกจากการฟนตัว
ของภาคกอสรางในญี่ปุนท่ีกลบัมาคึกคักและมีแผนการกอสรางตึกสงูในเมืองใหญๆ จาํนวนมาก 
ขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนปจจุบันแขง็คาขึ้นไปอยูท่ี 31 บาท/100 เยน ซึ่งสงผลดีตอ MCS ท่ีมี
รายไดอยูในรูปสกุลเงินเยนเกือบท้ังหมด โดยฝายวิจัยมีโอกาสท่ีจะปรับประมาณการป 2559 
ขึ้นในบทวิเคราะห Earning Preview 4Q58 ท่ีจะออกมาภายในเร็วๆน้ี  

 ราคาหุน MCS ท่ีปรับลงมาในชวงท่ีตลาดไมเปนใจ ถือเปนโอกาสทองสําหรับนักลงทุนเขาไปซ้ือ
สะสมหุน เน่ืองจากราคาหุนท่ีระดับราคาปจจุบันมี Expected PER ในระดับตํ่าเพียงแค 8 เทา 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีคาดวาจะโดดเดนมาก และ Dividend Yield 
ราว 5-6% ตอป จงึแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากดั 7.29
3. นายฮารกชิิน ทันวานี 5.40
4. นายสรุชัย รติทอง 4.95
5. นายประชา ดํารงคสทุธิพงศ 2.19
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ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 390 903 827 715
กําไรสทุธิ (ลบ) 78 191 153 106
EPS (บาท) 0.16 0.38 0.31 0.21
BV (บาท) 4.14 4.48 4.64 4.90

PER (เทา) 9.00
PBV (เทา) 1.91  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

MCS : ราคาลงไปทดสอบแนวรับท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 200 วัน แตยัง
สามารถดีดตัวขึ้นมาได อีกท้ังยังทํารูปแบบแทงเทียนคลาย Hammer ซึ่ง
เปนสัญญาณเชิงบวกแสดงถึงการกลับทิศของราคา และหากวันน้ีราคา
สามารถดีดตัวขึ้นตอไดจะเปนการชวยยืนยันการกลบัทิศของราคาระยะสั้น 
โดยหากราคาปรับตัวขึ้นไดโดยผานแนวตานท่ี 10.10 บาท จะมีแนวตาน
ถัดไปท่ี 10.60 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 10.10 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 10.60 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.85 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


