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วันจันทร์ที่ 11 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.85
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,925

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: MCS โชวเสต็ปกําไรทุบสถิติในรอบ 5 ป ขึน้แทนแชมปปนผลสูง 5-6% สวนทางราคาหุนสุด
ถูก PE ตํ่า 9 เทา บิก๊ “สมพงษ เมธาสถิตยสุข” คอนเฟรมป 2559 ควากําไรและรายไดโตเราใจ หลัง
รายใหญญี่ปุน 4 ราย เรียงคิวปอนออเดอรตุน Backlog เกิน 2 แสนตัน 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ MCS จะเติบโตโดดเดนเปนอยางมากทั้ง QoQ 

และ YoY โดยมีปจจัยหนุนหลักมาจากการสงมอบโครงสรางเหล็กไปใหกับลูกคาญี่ปุนท่ีคาดวา
จะทําไดไมตํ่ากวา 1.1 หม่ืนตัน เพ่ิมขึ้น 87% YoY เน่ืองจากไมมีการสงมอบงานลาชาเหมือนท่ี
เกิดขึ้นในชวงเดียวกันของปกอน ขณะท่ีราคาขายโครงสรางเหล็กในงวด 4Q58 นาจะกลับเขาสู
ระดับปกติ 2.2-2.3 แสนเยน/ตัน หลังสงมอบงานโครงการ Funabashi ซึ่งมีราคาขายท่ีไมสูงนัก
ไปหมดแลว อีกท้ังเปนการผลิตจากโรงงานท่ีอยุธยาโดยตรง ดาน Gross Margin เชื่อวาจะยัง
ทําไดเหนือระดับ 40% ดวยผลประโยชนจาก Fixed Cost ตอหนวยท่ีลดลงจากการใชกําลังการ
ผลิตในระดับสูง สวนผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ฝายวิจัยเชื่อวาในงวด 4Q58 MCS จะไม
มีรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงมากเทาท่ีเกิดขึ้นใน 3Q58 จํานวน 57 
ลานบาท โดยรวมฝายวิจัยจึงประเมินเบื้องตนวากําไรสุทธิท้ังป 2558 มีโอกาสทําไดสูงกวา
ประมาณการมากกวา 11.6% หรือเหนือ 600 ลานบาทขึ้นไป 

 สําหรับทิศทางผลประกอบการป 2559 เชื่อวายงัมีโอกาสเติบโตไดตอเน่ืองจากฐานท่ีสูงในป 
2558 โดยปริมาณการสงมอบโครงสรางเหล็กนาจะยังทําไดในระดับสูงราว 4.8 หม่ืนตัน เปน
การรับรูจากยอด Backlog ท่ีมีอยูเหลือเฟอมากกวา 2 แสนตัน ดวยอานิสงคบวกจากการฟนตัว
ของภาคกอสรางในญี่ปุนท่ีกลบัมาคึกคักและมีแผนการกอสรางตึกสงูในเมืองใหญๆ จาํนวนมาก 
ขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนปจจุบันแขง็คาขึ้นไปอยูท่ี 31 บาท/100 เยน ซึ่งสงผลดีตอ MCS ท่ีมี
รายไดอยูในรูปสกุลเงินเยนเกือบท้ังหมด โดยฝายวิจัยมีโอกาสท่ีจะปรับประมาณการป 2559 
ขึ้นในบทวิเคราะห Earning Preview 4Q58 ท่ีจะออกมาภายในเร็วๆน้ี  

 ราคาหุน MCS ท่ีปรับลงมาในชวงท่ีตลาดไมเปนใจ ถือเปนโอกาสทองสําหรับนักลงทุนเขาไปซ้ือ
สะสมหุน เน่ืองจากราคาหุนท่ีระดับราคาปจจุบันมี Expected PER ในระดับตํ่าเพียงแค 8 เทา 
เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีคาดวาจะโดดเดนมาก และ Dividend Yield 
ราว 5-6% ตอป จงึแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากดั 7.29
3. นายฮารกชิิน ทันวานี 5.40
4. นายสรุชัย รติทอง 4.95
5. นายประชา ดํารงคสทุธิพงศ 2.19

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 390 903 827 715
กําไรสทุธิ (ลบ) 78 191 153 106
EPS (บาท) 0.16 0.38 0.31 0.21
BV (บาท) 4.14 4.48 4.64 4.90

PER (เทา) 9.00
PBV (เทา) 1.91  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

MCS : ราคาลงไปทดสอบแนวรับท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 200 วัน แตยัง
สามารถดีดตัวขึ้นมาได อีกท้ังยังทํารูปแบบแทงเทียนคลาย Hammer ซึ่ง
เปนสัญญาณเชิงบวกแสดงถึงการกลับทิศของราคา และหากวันน้ีราคา
สามารถดีดตัวขึ้นตอไดจะเปนการชวยยืนยันการกลบัทิศของราคาระยะสั้น 
โดยหากราคาปรับตัวขึ้นไดโดยผานแนวตานท่ี 10.10 บาท จะมีแนวตาน
ถัดไปท่ี 10.60 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 10.10 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 10.60 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.85 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


