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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 

 

วันอังคารที่ 12 มกราคม พ.ศ. 2559 
 
 

 

กลุ่มพลังงาน - น้ํามัน --   
S&P 500 Index: 1,922.03 จุด 

Industry Update (Financial Times)  S5ENRS Index: 417.77 จุด 

Mohammed bin Salman เจ้าชายแห่งซาอุดิอาระเบียมีแผนที่ จะนําบริษัท Saudi 
Aramco ระดมทุนผ่าน IPO เป็นครัง้แรก และการตัดสินใจคาดว่าจะเกิดขึน้ในอีกไม่ก่ี
เดือนข้างหน้า เพ่ือเป็นการเพิ่มมูลค่าให้กับบริษัท 

 

 

   

Comment :  S5ENRSเทยีบกับ S&P 500 Index   

 ซาอดิุอาระเบยีประเทศสง่ออกนํา้มนัรายใหญ่ของโลก โดยมีปริมาณนํา้มนัดิบสํารองสงูถึง 
16% ของโลก อยู่ราว 2.7 แสนบาร์เรล ได้เผชิญกบัปัญหากบังบประมาณขาดดลุราว 9.8 
หม่ืนล้านเหรียญ จากการที่ราคานํา้มนัดิบได้ปรับตวัลดลงราว 70% ตลอดในช่วง 18 เดือนท่ี
ผ่านมา แสดงให้เหน็ถึงการเข้าสูย่คุท่ีตกต่ําสําหรับอตุสาหกรรมนํา้มนั อีกทัง้ราคานํา้มนัดิบ
ในปัจจบุนักําลงัทดสอบราคาต่ําสดุในรอบ 11 ปี สง่ผลให้เศรษฐกิจของซาอดิุอาระเบยีกําลงั
อยู่ในภาวะท่ีย่ําแย่ อีกทัง้เงินทนุสาํรองระหวา่งประเทศของซาอดิุอาระเบียได้ปรับตวัลดลงถึง 
13% ลงมาอยู่ท่ี 6.5 แสนล้านเหรียญฯ สง่ผลให้ซาอดิุอาระเบยีต้องดําเนินนโยบายการคลงั
แบบหดตวั โดยการประกาศปรับลดคา่ใช้จ่ายในปี 2558 ลงถึง 14% และในปี 2559 คาดวา่
จะปรับลดคา่ใช้จา่ยลงอีกราว 14% ซึง่การปรับลดคา่ใช้จ่ายลงในครัง้นีส้ง่ผลกระทบไปยงั
อตุสาหกรรมอ่ืนๆ ทําให้มีอตัราการเติบโตที่ลดลงอีกด้วย 

 นอกจากนีย้งัมีการปรับเปลีย่นโครงสร้างเงินอดุหนนุจากภาครัฐ และการนําบริษัท Saudi 
Aramco ทํา Privatization คาดจะช่วยลดปัญหางบประมาณขาดดลุของประเทศ
ซาอดิุอาระเบยีได้ อีกทัง้รัฐบาลมีแผนที่จะกู้ ยืมเงินจากตา่งประเทศเพ่ือช่วยปรับสมดลุของ
ประเทศ 

 ในปีท่ีผ่านมาตระกลูของเจ้าชาย Mohammed bin Salman ได้เข้ามามีบทบาทอยา่งมาก
เน่ืองจากพอ่ของ Mohammed ได้รับการคดัเลือกให้เป็นกษัตริย์ในซาอดิุอาระเบยีในปี 2558 
และเจ้าชาย Mohammed พยายามท่ีจะปฏิรูปโครงสร้างเศรษฐกิจในซาอดิุอาระเบีย อีกทัง้
ในเดือน พ.ค. 2558 ได้แยกบริษัท Saudi Aramco ออกจากกระทรวงพลงังาน และนําบริษัท
เข้ามาอยู่ภายใต้การดแูลของเจ้าชาย Mohammed 

 เจ้าชาย Mohammed เช่ือวา่การนํา Saudi Aramco ออกสูต่ลาดโลกในครัง้นีจ้ะสง่ผลดีตอ่
ตลาดของซาอดิุอาระเบีย และบริษัท Aramco  อีกทัง้ยงัเป็นการช่วยเพ่ิมความโปร่งใส และ
การป้องกนัคอรัปชัน่อีกด้วย โดยการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในครัง้นีค้าดวา่จะมีมลูคา่ราว
ล้านล้านเหรียญฯ ซึง่มีมลูคา่ท่ีสงูกวา่บริษัท Apple ท่ีปัจจบุนัมีมลูคา่สงูทีสดุในโลกเพียง 5.4 
แสนล้านเหรียญฯ นอกจากนีอ้าจมีแนวโน้มท่ีจะทําการแยกบริษัทลกูท่ีประกอบธรุกิจอยู่
ในช่วงปลายนํา้ และนําเข้าจดทะเบยีนในลําดบัตอ่ไปอีกด้วย 
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S&P 500 S5ENRS  
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของ S5ENRS Index 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 
  

 52 Week H/L 610.81/416.42 

 52 Week Beta 1.14 
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Research Department

 ดชันี S5ENRS Index ปรับตวัลดลง 28.8% ตัง้แตต้่นปี 2558 ถึงปัจจบุนั ยงัคง 
underperform มากเม่ือเทียบกบั S&P 500 Index ท่ีปรับตวัลดลงเพียง 6.6% ในช่วงเวลา
เดียวกนั  จากการรวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเหน็วา่บริษัทในกลุม่พลงังาน
และปิโตรเคมีในสหรัฐฯท่ีได้รับ rating ระดบัสงูจากนกัวิเคราะห์ 3 อนัดบัแรกคือ Halliburton 
(4.42), Schlumberger (4.38), และ Freeport-Mcmoran (4.07) แม้จะมี upside มากจาก
ราคาหุ้นในปัจจบุนั แตพ่บวา่มี PER และ PBV ปี 2558 สงูกวา่คา่เฉล่ียของตลาดในสหรัฐฯ
และภมิูภาคท่ีอยู่เพียง 13.9 เทา่ และ 0.9 เทา่ ตามลําดบั ขณะท่ีราคาหุ้นในกลุม่ปิโตรเลียม
ในประเทศไทยพบวา่ PTT (FV@310B) มีคา่ PER ปี 2558 สงูกวา่คา่เฉล่ียกลุม่ฯ ในภมิูภาค
และโลก เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการบนัทกึด้อยคา่สินทรัพย์ของ PTTEP เกือบ 5 หม่ืน
ล้านบาท แต ่PER ในปี 2559 จะลดลงอีกครัง้เหลอืเพียง 8.6 เทา่ ต่ํากวา่คา่เฉล่ียกลุม่ฯ 
 

สรุปคาํแนะนําลงทุนหุ้นกลุ่มพลังงานในภมูภิาคและโลก 
Upside

(%) 2558F 2559F 2558F 2559F

USA
HALLIBURTON CO 4.42 32.5 46.0 41.6% 1.6 1.6 21.9 31.8
SCHLUMBERGER LTD 4.38 65.1 90.3 38.8% 2.2 2.1 19.4 25.3
CONOCOPHILLIPS 4.07 43.3 58.9 36.2% 1.2 1.3 - -
CHEVRON CORP 3.96 82.1 98.7 20.1% 1.0 1.0 23.8 22.8
FREEPORT-MCMORAN 3.95 5.4 11.5 112.6% 0.5 0.5 - 9.9
BP PLC-ADR 3.80 28.9 37.5 29.6% 0.9 0.9 13.4 14.1
BARRICK GOLD CRP 3.76 8.4 9.1 8.0% 1.0 1.0 27.2 20.5
EXXON MOBIL CORP 3.29 74.7 83.9 12.3% 1.8 1.8 19.2 20.3
VALE SA-SP ADR 2.94 2.6 4.5 72.0% 0.3 0.3 - 24.2
Australia
RIO TINTO LTD 3.90 40.2 52.8 31.3% 1.2 1.2 10.9 14.1
BHP BILLITON LTD 3.67 15.7 21.2 34.8% 0.9 1.0 25.9 18.1
UK
ROYAL DUTCH SH-A 4.20 1,375.0 1,971.3 43.4% 0.8 0.8 11.4 10.2
GLENCORE PLC 4.03 77.5 137.7 77.8% 0.3 0.3 13.1 14.4
Korea
POSCO 4.50 165,000.0 224,357.2 36.0% 0.3 0.3 63.2 10.6
China
CNOOC 4.08 7.6 9.9 29.8% 0.8 0.7 14.0 13.9
SINOPEC CORP-H 4.04 4.4 6.2 40.9% 0.7 0.7 12.0 10.1
JIANGXI COPPER-H 3.56 8.6 10.7 24.6% 0.5 0.5 14.6 14.4
PETROCHINA-H 3.54 4.7 6.5 38.9% 0.6 0.6 15.9 15.7
CHINA COAL ENE-H 2.15 2.9 3.0 2.2% 0.4 0.4 - -
France
TOTAL SA 3.89 37.4 47.6 27.3% 1.0 1.0 9.8 11.5
Japan
INPEX CORP 4.19 1,099.0 1,370.0 24.7% 0.5 0.5 25.6 19.5
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 2.78 3.8 4.7 25.2% 0.4 0.4 11.0 7.9

THAILAND
PTT Pcl BUY 215.00 310.00 44.2% 0.9 0.8 15.9 7.6
PTT EXPL & PROD Switch 50.3 60.0 19.4% 0.6 0.5    NM 11.0
PTT Global Chemcial BUY 47.00 73.50 56.4% 0.8 0.8 8.0 6.5
THAI OIL PCL BUY 64.00 68.00 6.2% 1.2 1.2 10.6 9.8
IRPC PCL BUY 4.42 5.70 29.0% 1.2 1.1 9.0 10.9
BANGCHAK PETROLE BUY 33.25 42.50 27.8% 1.2 1.2 8.1 8.5
INDORAMA VENTURE BUY 20.00 33.00 65.0% 1.2 1.1 14.4 13.7
BANPU Switch 14.90 25.00 67.8% 0.5 0.4 257.9 15.8
LANNA SELL 9.30 11.00 18.3% 0.8 0.8 14.6 11.6

0.9 0.8 13.9 13.6AVERAGE 

Company  REC./BB Rating ราคาปัจจุบนั
PBV PER

ราคาเป้าหมาย

 
ทีม่า : Bloomberg 

  

 
 
 
 

 
กาํลังการผลตินํา้มันดบิของบริษัทต่างๆ สัดส่วนการส่งออกนํา้มันดบิของ Saudi Aramco 

ทีม่า :  Financial Times ทีม่า :  Financial Times 

 


