
"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

"ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

วันพุธที่ 13 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,750

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน TK ปรับลงมาจนอยูในระดับท่ีนาสนใจ เน่ืองจากคาดวาผลประกอบการงวด 4Q58 
เติบโตเดนและเปนจุดสูงสุดของป สวนป 2559 คาดเติบโตตอเน่ืองดวยแรงหนุนจากพอรทสินเชือ่ท่ี
ขยายตัว และ Spread ขาขึ้น  

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TK โดดเดน เน่ืองจากธุรกิจใหบริการเชาซื้อ จะ

ไดรับอานิสงคบวกจากยอดขายรถจักรยานยนตท่ีเปน High Season และเปนชวงเก็บเกี่ยว
พืชผลการเกษตร ทําใหเกษตรกรมีรายไดมาซื้อรถจักรยานยนตมากขึ้น สวนคาใชจายในการต้ัง
สํารองหนี้ฯคาดวาจะยังอยูในระดับตํ่า ซึ่งเปนผลจากยอด NPL ตอสินเชื่อรวมท่ีปรับลงลงอยาง
ตอเน่ืองจากนโยบายการคุมเขาในการปลอยสินเชื่อในชวงท่ีผานมา นอกจากน้ี ในงวด 4Q58 
จะไมมีรายการพิเศษขาดทุนจากการดอยคาความนิยมของบริษัทยอย ทีเค เด็บท เซอรวิสเซสฯ 
(ถือหุน 99.99%) เหมือนท่ีเกิดขึ้นในงวด 3Q58 ทําใหฝายวิจัยเชื่อวากําไรงวด 4Q58 นาจะเปน
จุดสูงสุดของป และหนุนใหกําไรท้ังป 2558 ทําไดท่ี 413 ลานบาท เติบโต 1.1 เทาตัว YoY 

 สําหรับทิศทางผลประกอบการป 2559 คาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดอีก 40% YoY เปน 579 
ลานบาท ดวยแรงหนุนจากยอดสนิเชื่อสุทธิท่ีคาดวาจะเติบโตได 5% YoY ตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ สวน Spread คาดวาจะยังเปนแนวโนมขาขึ้น โดยคาดการณ Spread เฉลี่ยป 2559 
ท่ี 28.2% นอกจากน้ี TK ยังถือเปนอีกบริษัทท่ีองิกระแส AEC โดยมีแผนที่จะขยายสาขาใน
ประเทศกัมพูชา 2 แหงในปน้ี ซึ่งถือเปนตลาดที่มีโอกาสเติบไดสูงในอนาคต และเชื่อวาจะหนุน
ใหสัดสวนรายไดของ TK ท่ีมาจากตางประเทศคอยๆปรับเพ่ิมขึ้นในระยะยาว  

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value ป 2559 ของ TK อิง PBV 1.59 เทา ตามวิธี GGM ไดราคา
เหมาะสม 14.90 บาท มี Upside 57% และมี Dividend Yield ป 2559 จูงใจ 6.1% แนะนํา ซือ้ 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. บริษัท สนิทองหลอ จํากดั 42.36
2. นางอโนทัย พรประภา 9.82
3. นายสถติยพงษ พรประภา 5.10
4. นายรักสนิท พรประภา 5.09
5. บริษัท เอส. พ.ี อนิเตอรเนช่ันแนล จ 3.64
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายไดดอกเบ้ียรับ (ลบ) 680 649 642 639
กําไรสทุธิ (ลบ) 75 107 108 64
EPS (บาท) 0.15 0.21 0.22 0.13
BV (บาท) 7.99 8.20 8.24 8.37

PER (เทา) 13.28
PBV (เทา) 1.13  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

TK : เร่ิมเห็นสัญญาณการกลับตัวจากการทํารูปแบบแทงเทียน Bullish 
Tweezer Bottom และดวยราคาท่ีสามารถยืนเหนือแนวรับท่ี 9.30 บาทแลว
ขณะท่ี RSI ก็สามารถดีดตัวกลับเม่ือลงไปใกลบริเวณแนวรับท่ีคา 39 จึงเชือ่
วาราคามีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานอยูท่ี 9.60บาท หากผานไดจะมี
แนวตานถัดไปท่ี 9.90 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 9.60 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 9.90 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.40 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


