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วันพุธที่ 27 มกราคม พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

ทนัหุ้น: SENA อดัโปรโมชัน่แรง! “5 ให้ รับปี 59” จดัหนกั จดัเตม็ อสงัหาทัง้แนวราบ-อาคารสงู ขาน
รับมาตรการกระตุ้นอสงัหาภาครัฐ “ผศ. ดร. เกษรา ธญัลกัษณ์ภาคย์” มัน่ใจช่วยผลกัดนัยอดขาย
ในช่วง 1Q59 กระฉดู หนนุรายได้และยอดขายปีนีเ้ติบโตไม่ต ่ากว่า 20% ตามเป้า 

ราคาหุน้ปัจจุบนั (บาท)  2.36 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,691 

  

 ความเห็น 
 ฝ่ายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ SENA จะเป็นจุดสูงสุดของปี โดย Backlog ท่ีมี

อยู่ ณ สิน้งวด 3Q58 ราว 2.6 พนัล้านบาท มีก าหนดการโอนในงวด 4Q58 ประมาณ 300-400 
ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่มาจากการส่งมอบโครงการเดอะคทิท์ ไลท์ บางกระดี่ เม่ือรวมกบัการขาย
สต็อกสินค้าคงเหลือท่ีสร้างเสร็จและพร้อมโอนฯรับรู้รายได้ในทนัที จึงท าให้ฝ่ายวิจัยประเมิน
รายได้ทัง้ปี 2558 ท่ี 2.23 พันล้านบาท และประเมินก าไรสุทธิท่ี 294 ล้านบาท แม้ลดลง 32% 
YoY แตห่ากพิจารณารายไตรมาสจะเหน็ทศิทางการฟืน้ตวัท่ีชดัเจน 

 ส าหรับแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 ฝ่ายวจิยัคาดการณ์ก าไรสทุธิท่ี 440 ล้านบาท ฟืน้
ตวัอย่างมีนยัส าคญั 50% YoY โดยได้รับแรงหนนุจากมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯของภาครัฐ เช่น 
การลดคา่ธรรมเนียมการโอน/จดจ านอง และการลดหย่อนภาษีส าหรับบ้านหลงัแรง เม่ือบวกกบั
การจดัโปรโมชนัเชิงรุกของ SENA จงึเช่ือวา่จะหนนุรายได้ในปี 2559 ให้เตบิโตได้ดี อีกทัง้ในปี 
2559 SENA จะมีการส่งมอบโครงการคอนโด The Niche โมโน รัชวิภา มลูคา่ 2.34 พนัล้าน
บาท และ The Niche ไอดี เสรีไทย 1 มลูคา่ 652 ล้านบาท (คาดทัง้ 2 แหง่เร่ิมโอนฯใน 1Q59) 
นอกจากนี ้ยงัมีแรงหนนุจากธุรกิจอ่ืนๆคือ EPC และธุรกิจ Solar Farm 46.5 MW ซึง่เร่ิม COD 
ไปเม่ือช่วงปลายปี 2558 คาดสร้างส่วนแบง่ก าไรให้ SENA ได้ราว 40-50 ล้านบาท/ปี 

 ฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value โดยวิธี SOTPs ของธุรกิจอสงัหาฯ และธรุกิจพลงังานทดแทน (อิง 
PER ท่ี 8 เทา่ และ 25 เทา่ตามล าดบั) ได้ราคาเหมาะสม 3.86 บาท มี Upside 64% และราคา
หุ้นปัจจบุนัต ่ากวา่ Book Value จงึแนะน า “ซือ้” 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จ ำนวนหุ้นที่ถือ (%)

1.  นายธีรวัฒน์ ธัญลกัษณ์ภาคย์ 14.52
2.  น.ส.เกษรา ธัญลกัษณ์ภาคย์ 14.24
3.  น.ส.อมุาพร ธัญลกัษณ์ภาคย์ 11.42
4.  น.ส.ศรีวรัตน์ ธัญลกัษณ์ภาคย์ 9.14
5.  นางจินดาชญา เด่นไพศาล 4.96  

 
 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 
 

ตัวเลขที่ส ำคัญทำงกำรเงนิ
สิน้สุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได้ (ลบ) 1,060 518 487 494
ก าไรสทุธิ (ลบ) 181 75 35 60
EPS (บาท) 0.16 0.07 0.03 0.05
BV (บาท) 2.42 2.49 2.52 2.53

PER (เท่า) 7.63
PBV (เท่า) 0.93  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SENA :  ราคาสามารถทรงตวัเหนือแนวรับท่ี 2.32 บาท ได้  โดยล่าสดุปิด
อยู่ท่ี 2.36 บาท อีกทัง้ราคาสามารถกลบัมายืนปิดท่ีบริเวณเส้นค่าเฉล่ีย 5 
วนั จงึเช่ือวา่ราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ได้โดยมีแนวต้านอยู่ท่ี 2.42 และ 2.54 
บาท ตามล าดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะน าซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 2.42 บาท โดยมี
เป้าหมายท าก าไรระยะสัน้ท่ี 2.54 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.36 บาท 

 

หุน้เด่น เลน่ตามกระแส


