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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 
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Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++   
ราคาปิด : 109.11 เหรียญสหรัฐฯ 

4Q58 Results Note (Bloomberg)  Market Cap: 3.11 แสนล้านเหรียญฯ 

Facebook รายงานกาํไรสุทธิงวด 4Q58 เท่ากับ 1.56 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทาํ
ระดับสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์รายไตรมาสเป็นไตรมาสที่ 2 ตดิต่อกัน สูงกว่าที่
ตลาดคาดไว้ 16.5% เพิ่มขึน้ถงึ 75.3% qoq และ 122.8% yoy     

 

 
   

Comment :  ราคาหุ้น Facebook เทยีบกับดัชนี 
NASDAQ ย้อนหลัง 

 รายได้รวมงวด 4Q58 ของ Facebook เทา่กบั 5.84 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดบั
สงูสดุเป็นประวติัการณ์รายไตรมาสตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 3 ติดตอ่กนั เพ่ิมขึน้ 64.9% 
qoq และ 51.7% yoy โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากจากรายได้จากคา่โฆษณา (97% ของ
รายได้รวม) เติบโตถึง 56.8% yoy สูร่ะดบั 5.64 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยเฉพาะรายได้
คา่โฆษณาจากกลุม่ผู้ ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็แลต็ (80% ของรายได้จากคา่โฆษณา) ท่ี
เติบโตถึง 81.8% yoy ผลจากจํานวนสมาชิกโดยรวมที่ใช้บริการประจําวนัเฉลี่ยในเดือน
ธ.ค. 58 (Daily active user) เพ่ิมขึน้ 17% yoy สูร่ะดบั 1.04 พนัล้านราย และยงัเหน็
จํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการประจําวนัผ่านสมาร์ทโฟนและแทป็แลต็เฉล่ียในเดือนธ.ค.58 
(Mobile daily active user) เพ่ิมขึน้ถึง 25% yoy สูร่ะดบั 934 ล้านราย  เน่ืองจาก
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่หนัมาใช้สมาร์ทโฟนในการใช้บริการ Facebook มากขึน้ ซึง่ 
Facebook ก็หนัมาเน้นให้ความสําคญัและทําการตลาดกบัสมาชิกท่ีใช้สมาร์ทโฟนมากขึน้
ด้วยเช่นกนั ขณะท่ีรายได้จากคา่ธรรมเนียมตา่งๆ (4% ของรายได้รวม) ปรับลดลงถึง 
20.6% yoy เหลือ 204 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

 Gross margin งวด 4Q58 ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 85.9% จาก 83.0% ในงวด 4Q57 ผลจาก
ต้นทนุจากการขายปรับเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่รายได้รวม เน่ืองจากต้นทนุขายสว่นใหญ่
เป็นต้นทนุคงท่ี (Fixed cost) นอกจากนี ้ สดัสว่นคา่ใช้จ่ายดําเนินงานตอ่รายได้รวม 
(Operating expense/revenue) ปรับลดลงเหลือ 42.1% จาก 53.6% ในงวด 4Q57 สาเหตุ
หลกัมาจากรายได้รวมที่เพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกว่าคา่ใช้จ่าย แม้วา่ Facebook ได้ให้
ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ มาก เพ่ือตอบสนองความต้องการของ
ผู้บริโภคมากขึน้ สะท้อนได้จากค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาปรับเพ่ิมขึน้ถึง 18.3% yoy 
เป็น 1.31 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

 
15.88

10.92

4.25

7.00

16.06

0.0

10.0

20.0

-1W -2W -1M -3M -6M

%

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 
  

 52 Week H/L 110.65/72.00  

 52 Week Beta 1.049 

 Company Background 

 Facebook – บริษัท Social Media ชัน้
นําของโลก  

Facebook Inc-A BUY 47 Target (USD) 132.72
HOLD 3 Price (USD) 109.11

SELL 1 Mkt cap ($m) 311,234          
($m) 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F 2018F
Pre-Tax Profit 2,754           4,910           6,194                13,631            18,007          23,652          
Net Income 1,491           2,925           3,669                6,251              9,190            12,689          
EPS 0.62             1.12             1.31                  2.13                3.07              4.13             
EPS growth (%) 82% 81% 17% 63% 44% 35%
PER (x) 175.98          97.42           83.29                35.29              26.64            20.80           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 6.07             12.91           15.64                18.49              22.75            31.79           
P/BV (x) 17.96           8.45             6.98                  5.90                4.80              3.43             
ROE (%) 10.95           11.34           9.14                  15.51              17.36            18.98           
ROA (%) 9.04             10.07           8.19                  15.73              18.63            24.84            
ทีม่า : Bloomberg 

 
 
 
 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภบิาล 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 063609 
Anakepong@asiaplus.co.th
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 โดยรวมแล้วกําไรสทุธิปี 2558 ของ Facebook เทา่กบั 3.69 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทํา

ระดบัสงูสดุเป็นประวติัการณ์เป็นปีท่ี 3 ติดตอ่กนั เพ่ิมขึน้ถึง 25.4% yoy  
 สําหรับแนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 1Q59 ของ Facebook จะออ่นตวัถึง 27.0% qoq 

(แตเ่พ่ิมขึน้ถึง 123.0% yoy) เหลือ 1.14 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มีปัจจยักดดนัจากรายได้
รวมท่ีคาดว่าจะออ่นตวัลง 10.7% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ถึง 47.2% yoy) ซึง่ปกติของทกุปี 
เน่ืองจากงวด 4Q58 จะเป็นช่วง high season เน่ืองจากมีเทศกาลวนัหยดุยาวเยอะ หนนุ
ผู้ใช้บริการ Facebook มากกวา่ปกติ โดยคาดวา่ผู้ เข้าใช้บริการจะกลบัเข้าสูภ่าวะปกติใน
งวด 1Q59 ขณะท่ีคาดการณ์ gross margin งวด 1Q59 จะลดลงเหลอื 83.9% จาก 
85.9% ในงวด 4Q58 กดดนัผลการดําเนินงานงวด 1Q59 ปรับตวัลดลง    

 สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 จะเติบโตถงึ 70.4% yoy สูร่ะดบั 6.25 พนัล้านบาท 
ทํา new high เป็นปีท่ี 4 ติดตอ่กนั ผลจากคาดการณ์รายได้รวมเติบโตถึง 40.6% yoy สู่
ระดบั 2.52 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ผลจากจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง 
และกลยทุธ์เน้นสร้างรายได้คา่โฆษณาจากประเทศกําลงัพฒันามากขึน้ โดยเฉพาะ
ประเทศในแถบเอเชีย เป็นต้น 

 หลงัจาก Facebook รายงานผลการดําเนินงานงวด 4Q58 หลงัตลาดหลกัทรัพย์ปิดทําการ
เม่ือวนัท่ี 27 ม.ค. 59 ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยูท่ี่ 109.11 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้
ถึง 15.5% วานนี ้ ภายหลงัจากประกาศกําไรสทุธิออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาดไว้ถึง 16% 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 0.9% จากช่วงเวลาเดียวกนั ทัง้นี ้ ราคา
หุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ 4.3% นบัตัง้แตต้่นปี 2559 outperform ดชันี NASDAQ ท่ี
ปรับลดลง 10.0% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 47 ราย ถือ 3 ราย และขาย 1 ราย โดย
กําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้าเทา่กบั 132.72 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside 
21.6%  

Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F

USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.80 748.30       876.42      17.1% 4.07 3.48 25.83 21.87
ALIBABA GRP-ADR 4.79 66.92         94.72        41.5% 5.04 4.19 25.52 19.75
FACEBOOK INC-A 4.76 109.11       132.72      21.6% 5.90 4.80 35.29 26.64
APPLE INC 4.58 94.09         135.30      43.8% 3.99 3.48 10.29 9.35
YAHOO! INC 4.20 28.75         41.14        43.1% 0.92 0.93 49.23 54.87
QUALCOMM INC 4.06 43.59         59.39        36.2% 2.11 2.11 10.71 9.16
MICROSOFT CORP 4.14 52.06         58.44        12.3% 5.12 4.77 18.92 16.75
INTEL CORP 3.94 29.97         36.42        21.5% 2.27 2.09 12.26 11.26
HP INC 3.74 9.48           15.00        58.2% 0.60 0.56 5.86 5.68
EBAY INC 3.67 23.13         28.63        23.8% 3.76 3.28 12.30 11.23

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.91 628,000      771,200    22.8% 6.52 5.12 28.37 22.33
SAMSUNG ELECTRON 4.70 1,150,000   1,528,190 32.9% 0.95 0.87 8.99 8.38
LG ELECTRONICS 4.21 57,900       62,107      7.3% 0.82 0.77 14.90 12.21

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.60 455            541          18.9% 3.06 2.75 15.81 18.08
FANUC CORP 3.05 15,810       19,740      24.9% 2.18 2.10 19.28 19.34

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.67 143.50       183.78      28.1% 10.28 7.73 36.46 28.25
SINA CORP 4.22 43.71         56.68        29.7% 1.04 1.02 48.95 30.27
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.09 156.94       213.11      35.8% 5.65 4.58 28.92 23.11
LENOVO GROUP (USD) 4.09 6.89           9.35         35.6% 2.48 2.09 12.29 7.97
SOHU.COM INC (USD) 3.24 49.51         51.45        3.9% 1.49 1.39 n.m. 208.90

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.57 143.00       158.80      11.0% 3.06 2.62 12.24 11.92
HON HAI PRECISIO 3.71 77.80         92.76        19.2% 1.19 1.11 8.50 8.55

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.00 71.01         79.82        12.4% 3.45 3.19 17.57 16.47

PER 
Bloomberg  

 Rating
Current Price Target Price 

PBV

 
ทีม่า : Bloomberg 

  
 

 


