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วันอังคารที่ 2 กมุภาพันธ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นรอน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการของ ASK เดนิหน้าทํา New High ในงวด 4Q58 และจะดีตอ่เน่ืองในปี 

2559 อีกทัง้เป็นผู้ ได้รับประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ียงัอยู่ในระดบัต่ํา นอกจากนีย้งัมี

จดุเดน่จาก Dividend Yield ท่ีสงูถงึ 7% ตอ่ปี 

ราคาหุนปจจุบนั (บาท)  19.90 
มูลคาตลาด (ลานบาท) 7,003 

  

 ความเห็น 
• ฝ่ายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ ASK มีโอกาสทํา New High ต่อเน่ืองจากงวด 

3Q58 ด้วยแรงหนุนจากการเติบโตของสินเช่ือรถบรรทุกเพ่ือการก่อสร้างโครงการของภาครัฐ 

และเพ่ือการขนส่งไปยังประเทศเพ่ือนบ้าน ส่วนการจัดเก็บหนีก็้เป็นไปในทิศทางท่ีดีขึน้ โดยมี

สัดส่วน NPL ทรงตัวในระดบัตํ่าใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าท่ี 1.54% ของสินเช่ือรวม เม่ือ

ประกอบกบัการท่ี ASK มีแผนให้ความช่วยเหลือลูกหนีโ้ดยการปรับโครงสร้างหนีม้ากขึน้ ทําให้

ประเมินวา่คา่ใช้จ่ายในการสํารองหนีฯ้มีแนวโน้มลดลงในงวด 4Q58 

• สําหรับปี 2559 คาดวา่จะยงัเติบโตได้ต่อเน่ือง ด้วยอานิสงค์การลงทนุภาครัฐ จงึคาดว่าสินเช่ือ

ของ ASK จะยังเติบโตได้ไม่ต่ํากว่า 10% YoY เม่ือบวกกับคุณภาพของสินทรัพย์ท่ีดีขึน้ และ

ต้นทนุทางการเงินท่ีลดลง โดยรวมคาดกําไรสทุธิปี 2559 ท่ี 801 ล้านบาท เตบิโต 13% YoY 

• สําหรับประเดน็เก็งกําไร ในวนัพรุ่งนี ้ (3 ก.พ. 59) จะมีการประชมุกนง. ซึง่คาดว่าจะมีมตคิง

อตัราดอกเบีย้นโยบายในระดบัต่ําท่ี 1.50% ตอ่ไป เพ่ือหนนุการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศ 

เป็นประเดน็บวกตอ่กลุ่มผู้ประกอบการเช่าซือ้ โดย ASK ถือเป็นหนึง่ในผู้ ได้ประโยชน์ เน่ืองจาก

มีแนวโน้มท่ีต้นทนุทางการเงินจะลดลงตอ่เน่ือง จากการแทนท่ีหนิส้ินระยะยาวท่ีจะครบกําหนด

ในปี 2559 ราว 7.3 พนัล้านบาท ซึง่มีดอกเบีย้สงู 4.5-4.8% ตอ่ปี ด้วยหนีส้ินใหม่ท่ีคาดว่ามี

ดอกเบีย้จ่ายไม่เกิน 3.5% ตอ่ปี คาดช่วยประหยดัต้นทนุทางการเงินได้ 50-60 ล้านบาท 

• ฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value โดยอิง PBV 1.75 เทา่ ตามวธีิ GGM ได้ราคาเหมาะสม 23.20 

บาท มี Upside 16.6% เม่ือประกอบกบั Dividend Yield เฉล่ียสงูถงึ 7% ตอ่ปี จงึแนะนํา ซือ้ 

 
ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที�ถือ (%)

1. CHAILEASE FINANCE CO., LT 36.61

2. CHAILEASE INTERNATIONAL   11.57

3. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 7.35

4. กองทุนเปิด บัวหลวงสิริผลบรรษัทภิ 4.21

5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 4.01  
 

 

 

 

 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 

 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิ�นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายได้ดอกเบี้ย (ลบ) 582 570 579 530

กําไรสุทธิ (ลบ) 176 169 170 177

EPS (บาท) 0.50 0.48 0.48 0.50

BV (บาท) 11.72 12.20 11.38 11.88

PER (เท่า) 10.12

PBV (เท่า) 1.67
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 

 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะหทางเทคนิค 
ASK :  ราคาอยู่ในจงัหวะการพกัตวัหลงัจากในช่วง 22/12/2015 -
13/1/2016 ผ่านมาราคาได้ปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ือง โดยยงัสามารถทรง
ตวัอยู่เหนือแนวรับเส้นค่าเฉล่ีย 25 วนั และด้วยเส้นคา่เฉล่ียระยะสัน้ท่ีอยู่
เหนือเส้นค่าเฉล่ียระยะยาว ซึง่แสดงถงึความเป็นแนวโน้มขาขึน้  จงึเช่ือวา่
ราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ได้ตามแนวโน้มเดมิโดยมีแนวต้านอยู่ท่ี 20.00 และ 
20.60  บาท ตามลําดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 20.00 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 20.60 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 19.70 บาท 

 

หุนเดน เลนตามกระแส


