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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อา่น ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วจิารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 
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Alphabet Inc. (GOOGL US EQUITY) ++   
ราคาปิด : 770.77 เหรียญสหรัฐฯ 

4Q58 Results Note (Bloomberg)  Market Cap: 5.23 แสนล้านเหรียญฯ 

Alphabet รายงานกาํไรสุทธิงวด 4Q58 เท่ากับ 4.92 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทาํ
ระดับสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์รายไตรมาส สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ 7.3% เพิ่มขึน้ถงึ 
23.7% qoq และ 5.3% yoy     

 

 

   

Comment :  ราคาหุ้น Alphabet เทยีบกับดัชนี 
NASDAQ ย้อนหลัง 

 รายได้รวมงวด 4Q58 ของ Alphabet เทา่กบั 2.13 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดบั
สงูสดุเป็นประวติัการณ์เป็นไตรมาสท่ี 2 ติดตอ่กนั เพ่ิมขึน้ 14.2% qoq และ 17.8% yoy 
โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้คา่โฆษณา (90% ของรายได้รวม) เติบโต 17.0% yoy สู่
ระดบั 1.91 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการท่ีผู้ประกอบการเน้นโฆษณาผ่านเวป็ไซต์ 
Google มากขึน้ เน่ืองจากโฆษณาบนเวป็ไซต์ Google ท่ีจะขึน้มาอยู่บนหน้าแรกของการ
ค้นหาข้อมลู ทําให้ผู้ ใช้บริการสามารถเข้าถึงโฆษณาได้มากขึน้ โดยเฉพาะปัจจบุนั
ผู้ ใช้บริการเวป็ไซต์ Google ผ่านสมาร์ทโฟนมากขึน้ ทําให้จํานวนผู้ เข้าถึงโฆษณาผ่าน 
Google มีมากขึน้ตามไปด้วย ขณะท่ีรายได้อ่ืนๆ (10% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 24.4% 
yoy มาอยู่ท่ี 2.1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ผลจากรายได้ธกิุจท่ีได้ลงทนุไปในช่วง 2-3 ปีท่ี
ผ่านมา เร่ิมสร้างรายได้มากขึน้ อาทิ Nest home-automation unit, Fiber high speed 
Internet service และ Verily health-care เป็นต้น  

 Gross margin งวด 4Q58 เทา่กบั 61.6% ลดลงเล็กน้อยจาก 61.8% ในงวด 4Q57 ขณะท่ี
สดัสว่นค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating expense/Sales) ปรับลดลง
เหลือ 36.4% จาก 37.5% ในงวด 4Q57 เน่ืองจากรายได้รวมท่ีเพ่ิมขึน้ แตค่า่ใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารค่อนข้างทรงตวัจากงวด 4Q57 อย่างไรก็ตาม Alphabet ได้บนัทกึคา่ใช้จ่าย
ในการวิจยัและพฒันาเพ่ิมขึน้ถึง 24.8% yoy เป็น 3.5 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนให้
เหน็วา่ Alphabet ให้ความสําคญัในการลงทนุวิจยัและพฒันาสินค้าและผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ
สําหรับอนาคตเป็นอย่างมาก  

 โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิปี 2558 ของ Alphabet เทา่กบั 1.63 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทํา 
New high เป็นปีท่ี 11 ติดตอ่กนั เพ่ิมขึน้ 15.6% yoy 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 
  

 52 Week H/L 798.69/521.72 

 52 Week Beta 1.324 

 Company Background 

 Alphabet - ผูใ้หบ้ริการ Search Engine ราย
ใหญ่ทีส่ดุของโลกภายใตชื้อ่ Google และ
พฒันาระบบปฏิบติัการ Android สําหรบั
อปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ 

 

Alphabet Inc-A BUY 45 Target (USD) 913.68
HOLD 5 Price (USD) 770.77

SELL 0 Mkt cap ($m) 523,115          
($m) 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F 2018F
Pre-Tax Profit 15,899          17,259         19,651              29,770            35,333          41,728          
Net Income 12,920          14,444         16,348              23,978            28,088          32,121          
EPS 20.05           20.61           22.84                34.22              39.54            45.25           
EPS growth (%) 50% 3% 11% 50% 16% 14%
PER (x) 38.44           37.40           33.75                22.52              19.49            17.03           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 129.99          153.64         176.96              213.77            252.14          279.21          
P/BV (x) 5.93             5.02             4.36                  3.61                3.06              2.76             
ROE (%) 16.25           15.06           13.59                16.76              17.26            18.00           
ROA (%) 12.62           11.93           11.09                12.00              14.16            14.98            
ทีม่า : Bloomberg 

 
 
 
 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภบิาล 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 063609 
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Research Department

 
 
 สําหรับแนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 1Q59 ของ Alphabet จะลดลง 11.7% qoq (แต่

เพ่ิมขึน้ 21.2% yoy) จากคาดการณ์รายได้รวมลดลง 18.6% qoq และทรงตวัจากงวด 
1Q58 เน่ืองจากเป็นช่วง low season ของอตุสาหกรรมโฆษณาทางเวป็ไซต์ Google 
เน่ืองจากในงวด 1Q59 ไมมี่เทศกาลวนัหยดุยาวและช็อปปิง้ เม่ือเทียบกบังวด 4Q58 ท่ีมี
เทศกาลช็อปปิง้และวนัหยดุยาวช่วงปลายปี ทําให้รายได้คา่โฆษณาในงวด 4Q58 สงูกวา่
ปกติ  

 สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 จะเติบโต 17.8% yoy สูร่ะดบั 1.93 หม่ืนล้านบาท ทํา 
new high ตอ่เน่ืองเป็นปีท่ี 12 ติดตอ่กนั แม้คาดการณ์รายได้รวมปี 2559 จะทรงตวั
ตอ่เน่ืองจากปี 2558 แตค่าดวา่ gross margin จะปรับตวัสงูขึน้สูร่ะดบั 77.3% จาก
แนวโน้มการควบคมุต้นทนุธรุกิจโฆษณาผ่านเวป็ไซต์ Google ได้ดีขึน้ และธรุกิจอ่ืนๆท่ี 
Alphabet ท่ีลงทนุไปในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา จะขาดทนุลดลงจากปี 2558  

 หลงัจาก Alphbet รายงานผลการดําเนินงานงวด 4Q58 หลงัตลาดหลกัทรัพย์ปิดทําการ
เม่ือวนัท่ี 1 ก.พ. 59 ราคาหุ้น Alphabet ลา่สดุอยู่ท่ี 770.77 ดอลลาร์สหรัฐฯ ยงัไมไ่ด้
สะท้อนผลประกอบการงวด 4Q58 ทัง้นี ้ราคาหุ้น Alphabet ได้ปรับลดลง 0.9% นบัตัง้แต่
ต้นปี 2559 outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 7.7% จากช่วงเวลาเดียวกนั และ
จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Alphabet ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 45 
ราย ถือ 5 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย โดยกําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า
เทา่กบั 913.68 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside 18.5%  
 

Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F

USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.79 67.03         93.91        40.1% 5.01 4.16 25.35 19.82
FACEBOOK INC-A 4.76 115.09       132.98      15.5% 6.22 5.06 36.88 27.87
ALPHABET INC-A 4.76 770.77       913.68      18.5% 3.61 3.06 22.52 19.49
APPLE INC 4.58 96.43         135.19      40.2% 4.09 3.56 10.56 9.59
YAHOO! INC 4.20 29.57         41.14        39.1% 0.95 0.96 50.03 56.11
MICROSOFT CORP 4.05 54.71         58.78        7.4% 5.56 5.02 19.87 17.83
QUALCOMM INC 4.03 46.11         58.78        27.5% 2.21 2.21 11.33 9.72
INTEL CORP 3.94 30.82         36.42        18.2% 2.33 2.15 12.61 11.58
HP INC 3.74 9.97           15.00        50.5% 0.63 0.59 6.17 5.97
EBAY INC 3.58 23.94         28.27        18.1% 3.89 3.40 12.80 11.62

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.91 600,000      770,000    28.3% 6.24 4.90 27.18 21.34
SAMSUNG ELECTRON 4.69 1,156,000   1,526,079 32.0% 0.95 0.87 9.12 8.58
LG ELECTRONICS 4.21 56,900       62,107      9.2% 0.80 0.76 14.88 12.20

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.60 468            538          15.1% 3.15 2.83 16.26 18.60
FANUC CORP 3.05 16,130       19,294      19.6% 2.22 2.14 19.81 20.15

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.67 145.40       183.78      26.4% 10.43 7.84 37.02 28.68
SINA CORP 4.22 46.46         56.68        22.0% 1.11 1.08 52.03 32.17
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.09 161.10       213.90      32.8% 5.80 4.70 29.70 23.71
LENOVO GROUP (USD) 4.09 7.42           9.35         25.9% 2.67 2.25 8.83 8.59
SOHU.COM INC (USD) 3.24 48.41         53.94        11.4% 1.37 1.26 245.74 32.40

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.56 142.50       158.80      11.4% 2.61 2.27 11.90 10.80
HON HAI PRECISIO 3.71 78.40         92.48        18.0% 1.19 1.12 8.56 8.63

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.03 73.19         79.82        9.1% 3.54 3.27 18.08 16.94

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
ทีม่า : Bloomberg 

  
 

 


