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วันพฤหัสบดีที่ 4 กมุภาพันธ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นรอน 
 

ทนัหุ้น: BJCHI ไม่หวัน่อตุสาหกรรมนํา้มนัและก๊าซขาลง วางกลยุทธ์ประหยดัต้นทนุให้ลกูค้า พร้อม

ตัง้เป้ารายได้ปี 2559 เตบิโตไม่น้อยกวา่ 15% แย้มอยู่ระหวา่งดีลงานใหม่มลูคา่ 6.5 พนัล้านบาท 

ราคาหุนปจจุบนั (บาท)  5.75 
มูลคาตลาด (ลานบาท) 9,200 

  

 ความเห็น 
• ฝ่ายวิจยัคาดว่าผลประกอบการงวด 4Q58 ของ BJCHI ท่ีใกล้ประกาศภายในเดือนนี ้จะมีกําไร

จากการดําเนินงานปกติ (Norm Profit) ท่ีเติบโตได้ต่อเน่ืองจากฐานท่ีสูง QoQ เน่ืองจากจะมี

การรับรู้รายได้จากโครงการ TUPI ซึ่งให้ Margin สูง และมีรายได้จากโครงการ FPSO75/77 

ของ QGI เข้ามาเสริมอีกด้วย หลงัได้กลบัมาเร่ิมงานก่อสร้างในช่วงเดือน พ.ย. 58 ท่ีผ่านมา  

• แม้ราคานํา้มนัดิบในตลาดโลกท่ีปรับลงอย่างรุนแรงในช่วงท่ีผ่านมาจะส่งผลกระทบเชิงลบตอ่

ผลประกอบการ และฐานะการเงินของลกูค้าของ BJCHI แตฝ่่ายวิจยัเช่ือว่าผลกระทบท่ีเกิด

ขึน้กบั BJCHI เองน่าจะจํากดั เน่ืองด้วยสถานะ Backlog ปัจจบุนัท่ีคาดว่าอยู่ในระดบั 3.5 

พนัล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนเกือบ 60% ของประมาณการรายได้ปี 2559 ทัง้ปี ขณะท่ีในปีนีค้าด

วา่จะมีงาน High Potential เข้ามาอีก 6.5 พนัล้านบาท ซึง่เช่ือวา่จะช่วยลดความกงัวลตอ่ทศิ

ทางการรับรู้รายได้ไปจนถงึปี 2560 เป็นอย่างน้อย โดยภายใน 1Q59 น่าจะมีความชดัเจนของ

งานโครงการ FPSO ของ TUPI มลูคา่ 2.8 พนัล้านบาท มากขึน้ 

• ฝ่ายวิจยัประเมินมลูค่าพืน้ฐานของ BJCHI อิง PER 12 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 9.66 บาท มี 

Upside 68% และมี Dividend Yield ท่ีน่าจงูใจมากถงึ 7% จงึแนะนํา “ซือ้” นอกจากนี ้BJCHI 

ยงัมีโครงการซือ้หุ้นคืนด้วยวงเงินไม่เกิน 250 ล้านบาท และจํานวนหุ้นท่ีจะซือ้คืนไม่เกิน 40 

ล้านบาท คดิเป็น 2.5% ของทนุจดทะเบียนชําระแล้ว (ระยะเวลาท่ีซือ้คืน 27 ม.ค.-26 ก.ค. 59)  

 
ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที�ถือ (%)

1. MR.YOUNG JUN LEE 28.13

2. MR.SEUNGWOO LEE 28.13

3. MR.KYUYOUNG LEE 16.82

4. นายวิชัย วชิรพงศ์ 1.84

5. น.ส.สุรีย์รัตน์ เตชะกมลสุข 1.03  
 

 

 

 

 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 

 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิ�นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายได้ (ลบ) 1,467 1,508 853 1,443

กําไรสุทธิ (ลบ) 347 161 180 420

EPS (บาท) 0.22 0.10 0.11 0.26

BV (บาท) 2.89 2.99 2.90 3.17

PER (เท่า) 8.30

PBV (เท่า) 1.82
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 

 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะหทางเทคนิค 
BJCHI: ในรอบ 3 วนัท่ีผ่านมา ราคาเร่ิมหยดุทํา Low ใหม ่และยืนได้ตรง
บริเวณแนวรับท่ี 5.65 บาท   จนทําให้เส้น SMA 5 วนั เร่ิมพลิกหวัขึน้มาได้ 
และมีโอกาสพลิกกลบัขึน้ไปตดัเส้น SMA 10 วนั อีกครัง้ โดยหากวนันีร้าคา
ฟืน้ตวัขึน้ปิดเหนือแนว 5.85 บาท นอกจากจะทําให้ SMA 5 วนั ตดัเส้น 10 
วนัได้แล้ว  ยงัเกิดสญัญาณ Breakout แนวต้านขอบบนของแนว 
Downtrend Line ตามแนว AB ได้อีกด้วย 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 5.85 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรท่ี 6.10 บาท ตัง้จุดตดัขาดทนุ 5.65 บาท 

 

หุนเดน เลนตามกระแส


