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วันศุกรที่ 5 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นรอน 
 

ทนัหุ้น: นางสาววนัดี กญุชรยาคง กรรมการผู้จดัการใหญ่ SPCG เปิดเผยว่าบริษัทวางแผนธุรกิจมี

กําลงัการผลิต 500 MW ภายในปี 2562 ทัง้ในและตา่งประเทศ จากเดมิ 261 MW ภายใต้งบลงทนุ

ประมาณ 4-5 พนัล้านบาท 

ราคาหุนปจจุบนั (บาท)  20.00 
มูลคาตลาด (ลานบาท) 18,480 

  

 ความเห็น 
• คาดผลประกอบการปี 2558 ของ SPCG ท่ีใกล้จะประกาศออกมาเติบโตเด่น YoY และทํา

จุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์  เน่ืองจากเป็นปีแรกท่ีสามารถรับรู้รายได้จาก Solar Farm 36 

โครงการ กําลังการผลิต 261 MW ได้เต็มปี ด้าน Gross Margin คาดว่าจะยังอยู่ท่ีบริเวณ 72-

73% ไม่แตกต่างจากปีก่อนหน้ามากนัก แต่ประเมินว่า SG&A ปรับลดลง YoY เน่ืองจากไม่มี

คา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกบัการก่อสร้างเข้ามา และคาดว่าต้นทนุทางการเงินลดลง หลงั SPCG ได้

ออกหุ้นกู้ จํานวน 4 พนัล้านบาทไปชําระคืนเงินกู้จากสถาบนัการเงินท่ีมีอตัราดอกเบีย้สงูกว่า 

• ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ราคาหุ้น SPCG ท่ีผ่านการปรับฐานมานาน น่าจะมาจากความกงัวลตอ่อตัรา

การเตบิโตของกําไรในอนาคตเป็นหลกั อย่างไรก็ตาม SPCG มีแผนเพิ่มกําลงัการผลิตในปี 

2559 ไม่ต่ํากวา่ 100 MW โดยวนัท่ี 9 ก.พ. 59 เตรียมเซ็นสญัญาร่วมทนุกบัพนัธมิตรญ่ีปุ่ นใน

การทํา Solar Farm ขนาด 30 MW ซึง่คาดวา่จะเร่ิม COD ได้ภายใน 4Q59 หนนุการเตบิโตของ

รายได้ นอกจากนี ้SPCG ยงัได้นําเงินท่ีได้รับจากการออกหุ้นกู้ เม่ือช่วงปลายปีท่ีผ่านมา ราว 1.2 

หม่ืนล้านบาท ไปชําระคืนเงินกู้จากสถาบนัการเงินเพิ่มเตมิ ซึง่ด้วยอตัราดอกเบีย้ของหุ้นกู้ ท่ี 

3.31%/ปี ตํ่ากวา่เงินกู้สถาบนัการเงินท่ี 5.1%/ปี จงึทําให้คาดวา่จะช่วยประหยดัดอกเบีย้จ่ายไป

ได้ราว 215 ล้านบาท โดยรวมจงึคาดวา่จะเหน็กําไรสทุธิปี 2559 เติบโตทํา New High ตอ่เน่ือง 

• ราคาหุ้น SPCG ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER 8 เทา่ ตํ่ากว่าระดบัปกตขิองหุ้นในกลุ่มพลงังาน

ทดแทนท่ีซือ้ขายบน PER 20-30 เทา่ เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการท่ีคาดทํา New 

High ได้ตอ่เน่ือง จงึแนะนํา “ซือ้” 

 
ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที�ถือ (%)

1. น.ส.วันดี กุญชรยาคง 42.77

2. Gulf International Investment (H   8.87

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 4.01

4. นางประคอง กุญชรยาคง 3.51

5. HSBC (SINGAPORE) NOMINEE   2.16  
 

 

 

 

 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 

 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิ�นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายได้ (ลบ) 1,380 1,366 1,272 1,124

กําไรสุทธิ (ลบ) 604 558 672 473

EPS (บาท) 0.65 0.60 0.73 0.51

BV (บาท) 6.26 6.88 7.16 7.67

PER (เท่า) 8.01

PBV (เท่า) 2.61
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 

 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

 
วิเคราะหทางเทคนิค 

SPCG: หลงัจากราคาท่ีปรับตวัลดลงมามาก ราคาเร่ิมทรงตวัอยู่เหนือแนว
รับท่ี 19.70 บาท และไม่ลงไปทําจดุตํ่าสดุใหม่ อีกทัง้ยงัมีสญัญาณบวกจาก 
MACD ท่ีมีทศิทางปรับตวัขึน้ตอ่เน่ืองเพ่ือเข้าหาแกนศนูย์  จงึเช่ือว่าราคามี
โอกาสท่ีจะเปล่ียนแนวโน้มได้โดยมีแนวต้านอยู่ท่ี 20.50 และ 21.50 บาท
ตามลําดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 20.50 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรท่ี 21.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 20.00 บาท 

 

หุนเดน เลนตามกระแส


