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ข้อมลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรับรองความถกูต้องของข้อมลูเหลา่นีไ้ด้ ไมว่่าประการใด ๆ 
บทวเิคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําขึน้โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวชิาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมไิด้เป็นการชีนํ้า หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์
ใด ๆ ของผู้อ่าน ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไมมี่สว่นเก่ียวข้องหรือพนัธะผกูพนัใด ๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย 
พลสั จํากดั ไมว่่ากรณีใด 

 

    วันศุกร์ที่ 5 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2559  

 

 

Comcast Crop (CMCSA US EQUITY) +   
ราคาปิด : 58.2 ดอลลาร์ฯ 

4Q58 Results Note (Bloomberg)  Market Cap: 1.4 แสนล้านดอลลาร์ฯ 

Comcast รายงานผลประกอบการงวด 4Q58 มีกําไร 2 พันล้านเหรียญฯ เพิ่มขึน้ 
2.4%yoy  แต่หากไม่รวมขาดทุนพิเศษจากเงินลงทุน กําไรปกติต่อหุ้นเติบโต 
5.2%yoy สดใสตามตลาดฯ คาด 

 

 
   

Comment :   ราคาหุ้น เปรียบเทยีบกับ Index 

 Comcast มีรายได้ในงวด 4Q58 เพ่ิมขึน้ 8.5%yoy มาอยู่ท่ี 1.93 หม่ืนล้านเหรียญฯ (สงูกว่า
ตลาดคาด 2.5%) จากหลายกลุ่มธุรกิจ คือ 1) บริการอินเตอร์เน็ต (17% ของรายได้) มี
รายได้เติบโต 10.2%yoy จากจํานวนลกูค้าเพ่ิมขึน้ 6.3%yoy และเป็นการเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองใน 
11   ไตรมาสล่าสดุ 2) ธุรกิจสื่อทีวีช่อง NBC และ Telemundo (11% ของรายได้) มีรายได้
เติบโต 7%yoy จากการขึน้ค่าโฆษณาและการเติบโตของรายได้ลิขสิทธิรายการ 3) ธุรกิจ
ภาพยนตร์ (10% ของรายได้) มีรายได้เติบโต 25.8%yoy จากการเติบโตของสื่อบันเทิงใน
บ้านและรายได้ค่าลิขสิทธ์ิ ซึง่เป็นผลต่อเน่ืองจากความสําเร็จของภาพยนตร์ค่าย Universal 
ของบริษัท คือ Minions และ Jurassic world สามารถชดเชยรายได้จากค่าตัว๋ท่ีอ่อนตวั 4) 
ธุรกิจบริการเคเบิลเครือข่ายข้อมลู (6% ของรายได้) มีรายได้เติบโต 18.9% yoy จากตลาด
ลกูค้าธุรกิจขนาดกลางมีการเติบโตสงูเพราะธุรกิจขนาดกลางท่ีใช้บริการเคเบิลเครือข่ายมี
สดัส่วนเพียงเพียง 10% ของจํานวนธุรกิจขนาดกลางทัง้หมด และ 5) ธุรกิจ Theme parks 
(5% ของรายได้) มีรายได้เติบโต 39%yoy จากการซือ้ Universal Studios Japan และจาก
จํานวนผู้ เข้าชมท่ีเพ่ิมขึน้ของสตูดิโอตีม Harry Potter และตีม Fast and Furious ท่ีเปิดใน
ปลายงวด 2Q58 ในขณะที่ธุรกิจอ่ืน อาทิ บริการ Video-content และเครือข่ายเคเบิลทีวี มี
รายได้ทรงตวั  

 อย่างไรก็ตามอตัรากําไรจากการดําเนินงาน (กําไรขัน้ต้นหกัคา่ใช้จ่ายขายและบริหารตอ่
รายได้) ลดลงเลก็น้อยจาก 21.4% ในงวด 4Q57 มาอยู่ท่ี 20.8% ในงวด 4Q58 เน่ืองจาก
ธรุกิจสื่อทีวีมีอตัราการเพ่ิมขึน้ของต้นทนุบริการสงูกว่าของรายได้ และการเร่งลงทนุ Smart 
Platform X1 ท่ีทําให้ลกูค้าอินเตอร์เน็ตและเคเบิลทีวีรับชมคอนเทนต์ได้ทกุช่องทาง อาทิ 
ผ่านมือถือ สง่ผลให้ภาพรวมกําไรตอ่หุ้นจากการดําเนินงานปกติงวด 4Q58 เติบโต 
5.2%yoy มาท่ี 0.81 เหรียญฯ ตามตลาดคาด 

Comcast Corp-A BUY 26 Target (US$) 69.17            
HOLD 6 Price (US$) 58.21            
SELL 0 Mkt cap (USm) 142,376.4      

(US$m) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F
Revenue 62,570    64,657              68,775               74,510           78,419     81,322     
Net Income 6,203     6,816                8,380                8,163            8,642       9,235       
Norm EPS (US$) 1.95       2.50                 2.98                  3.25              3.6          3.9          
Norm EPS growth (%) 24.4% 27.9% 19.4% 8.9% 9.9% 10.4%
PER (x) 29.81     23.31                19.51                17.91            16.3        14.8        
DPS (US$) 0.65       0.78                 0.90                  1.00              1.11        1.25        
Dividend yield (%) 1.1% 1.3% 1.5% 1.7% 1.9% 2.1%
BVS (US$) 18.70     19.45                20.74                N/A 22.9        24.5        
P/BV (x) 3.11       2.99                 2.81                  N/A 2.5          2.4          
ROE (%) 12.84     13.63                16.21                N/A 16.1        16.4        
ROA (%) 3.84       4.21                 5.27                  N/A 5.3          5.9           
ทีม่า : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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ราคาหุน้ Comcast ดชันี Standard & Poors

จุดUSD

ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  

 การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 
 
 
 

  

 52 Week H/L 64.5/53.1 

 52 Week Beta 0.938 

 Company Background 

 หน่ึงในผูป้ระกอบการสือ่และความบนัเทิง
รายใหญ่ในสหรฐัฯ   

กวี มานิตสุภวงษ์ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 003974 
kawee.re@asiaplus.co.th 

 

ศุภศิษฏ์ เทยีนสุกใส 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 071966 

supasith@asiaplus.co.th 
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Research Department

 ทัง้นีง้วด 4Q58 มีบนัทกึขาดทนุจากเงินลงทนุคิดป็นขาดทนุ 0.02 เหรียญฯตอ่หุ้น เม่ือรวม
ผลดงักลา่วจงึสง่ผลให้กําไรสทุธิต่อหุ้นงวด 4Q58 อยู่ท่ี 0.49 เหรียญฯตอ่หุ้น เพ่ิมขึน้ 
2.4%yoy และทําให้ภาพรวมทัง้ปี 2558 มีกําไรปกติตอ่หุ้นและกําไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ท่ี 3.25 
เหรียญฯและ 3.24 เหรียญฯ เพ่ิมขึน้ 9% และ 1.3% จากปี 2557 ตามลําดบั  

 คาดการณ์ผลประกอบการที่รวมรวมโดย Bloomberg Consensus คาดกําไรปกติต่อหุ้น 
ในปี 2559-60 จะเติบโตต่อเน่ืองเฉลี่ยปีละ 10% ขับเคลื่อนด้วยการเพ่ิมขึน้ของจํานวน
ลกูค้าอินเตอร์เน็ตและเคเบิลท่ีเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองและรายได้บริการต่อสมาชิกคาดว่า
เพ่ิมขึน้หลงัจาก Platform X1 ได้ผลตอบรับดี และขับเคลื่อนด้วยการเติบโตต่อเน่ืองของ
บริการเคเบิลเครือข่ายข้อมลูท่ีตลาดลกูค้าธรุกิจขนาดกลางยงัมีสดัส่วนการเข้าถึงบริการต่ํา 
รวมถึงการขยายธรุกิจ Theme parks ด้วยการเปิดบริการสาขาใหม ่ 

 ตัง้แตต้่นเดือน ธ.ค. 58 ราคาหุ้น CMCSA ปรับตวัลง 13% ตามดชันี Standard&Poors ท่ี
ปรับตวัลง 10.5% ในช่วงเดียวกนั แตภ่ายหลงั CMCSA ประกาศผลการดําเนินงานงวด 
4Q58 ในคืนวนัท่ี 3 ก.พ.58 ราคาหุ้น CMCSA ปรับตวัขึน้ 6.6% มาอยู่ท่ี 58.2 เหรียญ  แต่
ยงัมี upside 19% จาก Target price สําหรับในอีก 12 เดือนข้างหน้าซึง่รวบรวมโดย 
Bloomberg Consensus อยูท่ี่ 69.17 เหรียญสหรัฐฯ  และได้รับคําแนะนําจาก
นกัวิเคราะห์ให้ซือ้ 26 ราย ถือ 6 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย  

 
Comcast Corp-A BUY 26 Target (US$) 69.17            

HOLD 6 Price (US$) 58.21            
SELL 0 Mkt cap (USm) 142,376.4      

(US$m) 2012A 2013A 2014A 2015 2016F 2017F
Revenue 62,570    64,657              68,775               74,510           78,419     81,322     
Net Income 6,203     6,816                8,380                8,163            8,642       9,235       
Norm EPS (US$) 1.95       2.50                 2.98                  3.25              3.6          3.9          
Norm EPS growth (%) 24.4% 27.9% 19.4% 8.9% 9.9% 10.4%
PER (x) 29.81     23.31                19.51                17.91            16.3        14.8        
DPS (US$) 0.65       0.78                 0.90                  1.00              1.11        1.25        
Dividend yield (%) 1.1% 1.3% 1.5% 1.7% 1.9% 2.1%
BVS (US$) 18.70     19.45                20.74                N/A 22.9        24.5        
P/BV (x) 3.11       2.99                 2.81                  N/A 2.5          2.4          
ROE (%) 12.84     13.63                16.21                N/A 16.1        16.4        
ROA (%) 3.84       4.21                 5.27                  N/A 5.3          5.9           
 ทีม่า : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 
 


