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วันจันทร์ที่ 8 กมุภาพันธ์ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

ทนัหุ้น: NCH เปลง่แสงรับนโยบายภาษีอสงัหาภาครัฐ หนนุ 1Q59 ผลงานกระหึม่ บอสใหญ่ “สม
เชาว์ ตณัฑเทอดธรรม” ปักเป้าปี 2559 รายได้แตะ 2 พนัล้านบาท โปรเจ็กต์เรียงคิวบุ๊กเพียบ พร้อม
เดินหน้าผดุของใหมก่วา่ 2 พนัล้านบาท ป๊ัม Backlog เพ่ิม 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.48 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,755 

  

 ความเห็น 
 NCH ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ทัง้ประเภท บ้านเด่ียว บ้านแฝด ทาวน์เฮ้าส์ และ

คอนโดมิเนียม สําหรับผลประกอบการงวด 9M58 ท่ีผ่านมามีกําไรสทุธิ 97 ล้านบาท เติบโตเด่น 
1.2 เท่าตวั YoY โดยแรงหนุนหลกัๆมาจากรายได้ท่ีเพ่ิมขึน้ 31% YoY เป็น 1.58 พนัล้านบาท 
ตามการโอนกรรมสิทธ์ิท่ีมากขึน้จากโครงการบ้านฟ้ากรีนเนอร่ี ป่ินเกล้า-สาย 5, โครงการเนทเูร
ซา่, โครงการบ้านฟ้าปิยรมย์ เทอร์เร่, โครงการธญัธานี โฮมออนกรีน วิลเลจ 2 และโครงการบ้าน
ฟ้าปิยรมย์ นีวา่ ด้าน Gross Margin ยงัทําได้ทรงตวัจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ี 33% 

 สําหรับแนวโน้มผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีใกล้จะประกาศออกมา คาดวา่จะยงัมีทิศทางท่ีดี
ตอ่เน่ือง ซึง่นอกจากจะเป็นช่วงท่ีกลุม่ผู้ประกอบการเร่งการโอนฯในช่วงก่อนสิน้ปีแล้ว ยงัมี
ปัจจยัหนนุจากมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯของภาครัฐได้แก่ 1) การให้ธนาคารอาคารสงเคราะห์
ออกมาตรการเพ่ือสง่เสริมการให้สินเช่ือผู้ มีรายได้น้อยและปานกลาง 2) การลดคา่ธรรมเนียม
การโอนกรรมสิทธ์ิจาก 2% เหลอื 0.01% และลดคา่จะทะเบียนการจํานองจาก 1% เหลอื 
0.01% และ 3) การยกเว้นภาษีเงินได้บคุคลธรรมดา สําหรับเงินได้ท่ีนําไปซือ้อสงัหาฯมลูคา่ไม่
เกิน 3 ล้านบาท เป็นจํานวน 20% ของมลูคา่อสงัหาฯ โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่จะเหน็การรับรู้
รายได้จากการโอนฯของ NCH ปรับตวัดีขึน้ใน 4Q58 และตอ่เน่ืองไปยงั 1Q59 

 สถานะ Backlog ของ NCH ปัจจบุนัท่ีมีอยู่ราว 700-800 ล้านบาท เม่ือประกอบกบัโครงการท่ี
เหลือขายในสตอ็กราว 3.6 พนัล้านบาท และแผนการเปิดโครงการแนวราบเพ่ิมเติมอีก 3 
โครงการมลูคา่ 2 พนัล้านบาท จงึเช่ือวา่เป้าหมายรายได้จากอสงัหาฯปี 2559 ท่ีระดบั 2 
พนัล้านบาท น่าจะเป็นไปได้ไมย่ากนกั 

 ราคาหุ้น NCH ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER เพียง 10.5 เทา่ และมีความน่าสนใจตรงท่ีราคาหุ้นต่ํา
กวา่ Book Value อยู่มาก โดยมี PBV เพียงแค ่ 0.72 เทา่ เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผล
ประกอบการ 4Q58 และ 1Q59 ท่ีได้รับแรงหนนุจากมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯ จงึแนะนํา “ซือ้” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที่ ถือ (%)

1. บริษัท เอ็นซีเอช 2555 โฮลดิง้ จํากั 51.00
2. บริษัท ซาบีน่า จํากัด (มหาชน) 4.22
3. นางสนุี ตันฑเทอดธรรม 3.79
4. นายอดิศักดิ์ ตัง้มิตรประชา 2.59
5. นายสมนึก ตันฑเทอดธรรม 2.38
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได้ (ลบ) 630 489 608 493
กําไรสทุธิ (ลบ) 71 32 45 20
EPS (บาท) 0.06 0.03 0.04 0.02
BV (บาท) 2.00 2.03 2.03 2.04

PER (เท่า) 10.48
PBV (เท่า) 0.72  

ชาญชัย พนัทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพตัราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

NCH: หลงัจากเกิดสญัญาณ Bullish Divergence จาก RSI ราคาก็เร่ิมดีด
ตวัขึน้มา โดยลา่สดุราคาอยู่ในจงัหวะพกัตวัซึง่สามารถยืนบริเวณเส้น
คา่เฉล่ีย 10 วนัได้ และยงัมีสญัญาณบวกจาก MACD ท่ีสามารถกลบัเข้า
มาอยู่ในแดนบวกแล้ว  จงึเช่ือวา่ราคามีโอกาสดีดตวัขึน้ตอ่ได้โดยมีแนวต้าน
อยู่ท่ี 1.53 และ 1.60 บาทตามลําดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 1.53 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรท่ี 1.60 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 1.49 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


