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วันพุธที่ 10 กุมภาพนัธ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นรอน 
 

ASPS: ด้วยราคานํา้มนัท่ีปรับลงแรง ฝ่ายวจิยัจงึเลือก TASCO เป็นหุ้นเด่นในวนันีเ้น่ืองจากได้รับ   
อานิสงค์บวกราคานํา้มนัขาลง ส่วนแนวโน้มผลประกอบการ 4Q58 ยงัเดน่ และจะดีตอ่เน่ืองในปีนี ้

ราคาหุนปจจุบนั (บาท)  32.00 
มูลคาตลาด (ลานบาท) 49,406 

  

 ความเห็น 
• แม้ฝ่ายวิจัยคาดว่าผลประกอบการของ TASCO ในงวด 4Q58 อาจจะไม่ได้เดินหน้าทํา New 

High ต่อเน่ืองเหมือนท่ีเคยเกิดขึน้ในช่วง 9M58 ท่ีผ่านมา แต่คาดว่าจะยงัมีกําไรสุทธิเด่น 1.2 
พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ 1.4 เท่าตวั YoY โดยประเมินปริมาณขายเดินหน้าทําจุดสูงสุดใหม่ท่ีระดบั 
6.1 แสนตนั ด้วยแรงหนนุทัง้จากตลาดในประเทศ ท่ีได้รับอานิสงค์บวกจากงบประมาณพิเศษ 4 
หม่ืนล้านบาท ท่ีกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทจดัสรรเพ่ือใช้ในการซ่อมถนน รวมถึง
ตลาดส่งออกไปยงัอินโดนีเซียท่ีมีความต้องการมากขึน้ โดยรวมคาดการณ์กําไรสุทธิปี 2558 ท่ี 
5.1 พนัล้านบาท เตบิโตเดน่ถงึ 3.3 เทา่ตวั YoY 

• คาดทิศทางผลประกอบการปี 2559 จะยงัรักษาระดบักําไรสทุธิได้ในระดบัสงู 5 พนัล้าน โดยมี
ปัจจยัสนบัสนนุจากการท่ีภาครัฐเสนองบประมาณพิเศษ 1.5 หม่ืนล้านบาทเพ่ือสนบัสนนุการ
นํายางพารามาผสมกบัยางมะตอยเพ่ือทําถนน ขณะท่ีงบประมาณพิเศษ 4 หม่ืนล้านบาทยงัคง
มีการเบกิจ่ายตอ่เน่ืองในช่วง 1H59 ส่วนตลาดในต่างประเทศคาดวา่จะยงัไปได้ดี หลงั TASCO 
เข้าซือ้กิจการบริษัท ABS ในอินโดนีเซีย และ ADCO ในเวียดนาม ซึง่สามารถเพิ่มยอดขาย
ให้กบั TASCO ได้ในทนัที โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึคาดว่าปริมาณการขายปี 2559 จะเดนิหน้าทํา
จดุสงูสดุตอ่ไปท่ี 2.6 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 14% YoY 

• ราคานํา้มนัดบิปรับลดลงแรงเม่ือคืนท่ีผ่านมา หลงั IEA ออกรายงานปรับเพ่ิมตวัเลขคาดการณ์
นํา้มนัสว่นเกิน (Surplus) จาก 1.5 ล้านบาร์เรล/วนั เป็น 1.75 ล้านบาร์เรล/วนั ซึง่ด้วยราคา
นํา้มนัดบิในระดบัต่ําจะส่งผลบวกต่อ TASCO เน่ืองจากเป็นต้นทนุวตัถดุบิหลกัในการผลิต จงึ
คาดการณ์ว่าส่วนตา่งระหวา่งราคายางมะตอยและนํา้มนัดบิท่ียงัมีแนวโน้มกว้างอยู่ จะช่วย
หนนุความสามารถในการทํากําไรของ TASCO ในปี 2559 ให้ดีตอ่เน่ืองได้ 

• ฝ่ายวิจยัประเมินมลูค่าพืน้ฐานอิง PER 14 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 44.50 บาท มี Upside 39% 
ประกอบกบั Sentiment บวกระยะสัน้จากราคานํา้มนัปรับลงแรง จงึแนะนํา “ซือ้” 

 
ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที�ถือ (%)

1. BNP PARIBAS SECURITIES (AS   31.79

2. บริษัท ทิปโก้ฟูดส์ จํากัด (มหาชน) 23.96

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 12.82

4. AIA Company Limited-APEX 1.94

5. นายสมจิตต์ เศรษฐิน 1.80  
 

 

 

 

 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 

 

วรรษิษฐ์ เดียวอศิเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิ�นสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58

รายได้ (ลบ) 11,034 8,381 10,563 9,422

กําไรสุทธิ (ลบ) 521 1,126 1,317 1,453

EPS (บาท) 0.34 0.73 0.85 0.94

BV (บาท) 3.86 4.58 5.39 6.13

PER (เท่า) 11.19

PBV (เท่า) 5.22
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 

 

เพชรพมิล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ ช่วยนกัวิเคราะห์ 

petchpimol@asiaplus.co.th 

 

 
วิเคราะหทางเทคนิค 

TASCO: หลงัจากราคาปรับตวัลดลงมาแรง ราคาเร่ิมสร้างฐานโดยสามารถ
ยืนอยู่เหนือแนวรับท่ี 30.75 บาทได้ อีกทัง้วานนีก้ลบัขึน้มาปิดเหนือเส้น
คา่เฉล่ีย 5 วนัได้แล้ว ส่วน MACD ก็เร่ิมจะวกกลบัเพ่ือขึน้ตดั Signal Line 
ทําให้เช่ือว่าราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ได้โดยมีแนวต้านอยู่ท่ี 33.00 หรือท่ี
บริเวณเส้นคา่เฉล่ีย 10 วนั  หากผ่านได้จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 35.00 บาท 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 33.00 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 35.00 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 32.00 บาท 

 

หุนเดน เลนตามกระแส


