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วันพฤหัสบดีที่ 18 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: S11 รายงานผลประกอบการปี 2558 ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์เม่ือช่วงค่ําวานนี ้ มีกําไรสทุธิ 353 
ล้านบาท เติบโต 66% จากปีก่อนหน้า 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  8.90 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,456 

  

 ความเห็น 
 S11 ประกอบธุรกิจให้บริการสินเช่ือเช่าซือ้รถจักรยานยนต์ โดยมีกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย

ระดบักลางจนถึงระดบัลา่ง สําหรับผลประกอบการงวด 4Q58 มีกําไรสทุธิ 103 ล้านบาท เติบโต 
12% QoQ โดยมีแรงหนุนจากรายได้ค่าเช่าซื อ้ ท่ี เพ่ิมขึน้  3% QoQ เป็น  285 ล้านบาท 
สอดคล้องกบัขนาดพอร์ทของสินเช่ือท่ียงัมีการเติบโตต่อเน่ือง ส่วนหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู
แม้จะเพ่ิมขึน้ 13% QoQ เป็น 53 ล้านบาท แต่ยังถือว่าอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี และยังมี Coverage 
Ratio (LLR/NPL) ท่ีสูงอยู่ โดยรวมกําไรทัง้ปี 2558 มีกําไรสุทธิ 353 ล้านบาท เติบโตอย่างมี
นยัสําคญั 66% YoY พร้อมทัง้ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.27 บาท/หุ้น โดยมีกําหนดขึน้ XD วนัท่ี 
11 เม.ย. 59 

 ทิศทางผลประกอบการปี 2559 คาดเติบโตได้ต่อเน่ืองตามภาวะอุตสาหกรรม ซึ่งคาดว่ายอด
จําหน่ายรถจักรยานยนต์ในประเทศจะยังโตได้ราว 2-3% YoY ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
และมาตรการกระตุ้นของภาครัฐ ซึ่งด้วยฐานพอร์ทสินเช่ือของ S11 ท่ียังถือว่าอยู่ในระดบัต่ํา 
เท่ียบกับคู่แข่งอย่าง TK และ GL จึงทําให้มีโอกาสในการเติบโตได้อีกมาก โดยฝ่ายวิจัย
คาดการณ์รายได้ค่าเช่าซือ้ปี 2559 จะยงัเติบโตได้อีก 19% YoY เป็น 1.27 พนัล้านบาท เม่ือ
ประกอบกบั Cost to Income Ratio ท่ีมีแนวโน้มลดลงเป็น 34% และ Credit Cost ท่ีคาดว่าจะ
ลดลงเป็น 5.5% ตามคณุภาพสินทรัพย์ท่ีดีขึน้ โดยรวมคาดกําไรสทุธิปี 2559 ท่ี 459 ล้านบาท 
ยงัเติบโตเดน่อีก 30% YoY 

 ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานอิง PER 15 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 11.25 บาท มี Upside 26% 
เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการที่เติบโตอยา่งตอ่เน่ือง และมี Valuation ท่ีถือวา่ยงัถกู
เม่ือเทียบกบักลุม่เช่าซือ้ซึง่มี PER เฉลี่ยราว 18 เทา่ (ไมร่วม SAWAD และ MTLS ซึง่มี PER ท่ี
สงูมาก) จงึแนะนํา “ซือ้” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นที่ถือ (%)

1. บริษัท เอส ชาร์เตอร์ จํากัด 28.38
2. MR.RICHARD WEE KENG KWO 11.07
3. นายศิรวัตร หวั่งหลี 8.99
4. MR.EE GUAN HUI GILBERT 6.30
5. BSI SA 6.23

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit.re@asiaplus.co.th 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิน้สุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได้ดอกเบีย้ (ลบ) 246 262 276 285
กําไรสทุธิ (ลบ) 74 84 92 103
EPS (บาท) 0.12 0.14 0.15 0.17
BV (บาท) 2.52 2.49 2.64 2.81

PER (เท่า) 15.46
PBV (เท่า) 3.17  

ชาญชัย พนัทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai.re@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพตัราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
S11: การแกวง่ตวัของราคามีการยกฐานท่ีสงูขึน้ และลา่สดุสามารถดีดตวั
กลบัมายืนปิดเหนือเส้นคา่เฉล่ีย 5 และ 10 วนัได้แล้ว พร้อมทัง้ราคาท่ีเร่ิม
ยกจดุต่ําสดุและสงูสดุท่ีสงูขึน้  จงึทําให้เช่ือวา่ราคาจะสามารถดีดตวัขึน้ตอ่
ได้ โดยมีแนวต้านท่ี 9.10 และ 9.45 บาท ตามลําดบั 
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 9.10 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 9.45 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 8.85 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


