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วันจันทร์ที่ 29 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: TKS รายงานผลประกอบการปี 2558 ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ช่วงเช้าวนันี ้ มีกําไรสทุธิ 285 ล้าน
บาท เติบโต 15% จากปีก่อนหน้า 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,702 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการปี 2558 ของ TKS มีกําไรสทุธิ 285 ล้านบาท เติบโต 15% YoY โดยถึงแม้รายได้

จากการขายปี 2558 จะหดตวั 12% YoY เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจท่ีไม่เอือ้อํานวย และงาน
พิมพ์บัตรลงประชามติร่างรัฐธรรมนูญถูกเลื่อนออกไป แต่ได้แรงหนุนจากส่วนแบ่งกําไรเงิน
ลงทนุในบริษัทร่วมท่ีเติบโตอย่างมีนยัสําคญั 70% YoY มาช่วยหนนุ ซึง่เกิดจากการที่บริษัทร่วม 
SYNEX (TKS ถือหุ้น 38.5%) ประสบความสําเร็จในการเพ่ิมสดัส่วนการขายสินค้า IT ให้กับ
กลุ่มลกูค้าองค์กร และผู้ รับเหมาระบบวาง ICT ได้เพ่ิมขึน้ รวมถึงการปรับกลยุทธ์มาขายแท็บ
เล็ต และสมาร์ทโฟน ทัง้นี ้TKS ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลสําหรับรอบผลประกอบการ 2H58 ท่ี 
0.40 บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend Yield น่าจงูใจ 5.3% (ขึน้ XD 28 มี.ค. 59) 

 สถานะ Backlog ปัจจบุนัของ TKS คาดวา่น่าจะอยู่ท่ีระดบั 1.2 พนัล้านบาท เม่ือรวมกบัโอกาส
รับงานใหม่ๆ ในปีหน้าไมว่า่จะเป็นงานพิมพ์บตัรลงประมาชามติร่างรัฐธรรมนญู และทายผล
ฟตุบอลยโูรในช่วงกลางปีนี ้ทําให้คาดวา่จะเหน็รายได้ปี 2559 TKS เติบโต YoY นอกจากนี ้ยงั
คาดวา่ในปีนีจ้ะเหน็ความชดัเจนเก่ียวกบัการลงทนุในตา่งประเทศเข้ามาเร่ือยๆ ทัง้การเร่ิมต้น
ของบริษัทร่วมท่ีไปรุกตลาดสิ่งพิมพ์ในญ่ีปุ่ น โดยคาดวา่จะสามารถเร่ิมรับรู้รายได้ภายในปี 
2559 ขณะท่ีการรุกธรุกิจสิ่งพิมพ์ปลอดการทําเทียมท่ีลาวก็คาดวา่จะสร้างรายได้สําหรับเฟส
แรกได้ภายในปี 2559 เช่นกนั 

 ราคาหุ้น TKS ปัจจบุนั ซือ้ขายบน PER เพียง 9.5 เทา่ เม่ือประกอบกบั Dividend Yield สําหรับ
เงินปันผล 2H58 ท่ีสงู 5.3% จงึแนะนํา “ซือ้” 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก
จํานวนหุ้นที่ถือ (%)

1. บริษัท มงคลสธี โฮลดิง้ จํากัด 35.68
2. OCBC SECURITIES PRIVATE L 3.58
3. นายบญไชย ตันชัชวาล 2.55
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 1.97
5. นางทิพวรรณ กัมทรทิพย์ 1.84
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เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  
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วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  
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ตวัเลขท่ีสํา คัญทางการเงิน
สิน้สุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได้ (ลบ) 394 336 390 248
กําไรสทุธิ (ลบ) 95 53 67 70
EPS (บาท) 0.26 0.15 0.19 0.19
BV (บาท) 5.01 4.69 4.71 4.41

PER (เท่า) 9.47
PBV (เท่า) 1.70  

ชาญชัย พนัทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai.re@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพตัราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TKS: ราคาเร่ิมขึน้มาสร้างฐานเหนือแนวรับท่ี 7.45 บาท ในขณะท่ี MACD 
ก็ปรับตวัขึน้ตอ่เน่ืองจนสามารถกลบัเข้ามาอยู่ในแดนบวกได้ แสดงให้เหน็
ถึง Momentum ท่ีแข็งแรงขึน้ ทําให้เช่ือวา่ราคามีโอกาสท่ีจะปรับตวัขึน้ได้
โดยมีแนวต้านอยูท่ี่บริเวณเส้นคา่เฉล่ีย 75 วนัหรือท่ี 7.65 บาท หากผ่านได้
มีแนวต้านถดัไปท่ี   7.95 บาท  
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 7.65 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 7.95 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 7.45 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


