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ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั่น 

 วันพุธท่ี 2 มีนาคม พ.ศ. 2559 

WHA 

ASPS: ราคาหุ้น WHA ปรับลงแรงวานนี้ โดยมีสาเหตุหลักจากการขาย Big Lot ท่ีราคา 2.60 บาท 
แต่จากการเปิดเผยของบริษัทระบุว่าเป็นการขายให้กับกองทุนระดับโลก 2 ราย ขณะท่ีพ้ืนฐานไม่
เปล่ียนแปลง โดยฝ่ายวิจัยยังคาดกําไรปี 2559 เด่น ด้วยผลประโยชน์จาก HEMRAJ ท่ีจะเข้ามา
มากข้ึน หลังภาระดอกเบ้ียจ่ายทยอยลดลง รวมถึงการขายสินทรัพย์จํานวนมากเข้า REIT 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.76 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 39,530 
 

ความเห็น : 

ราคาหุ้น WHA ท่ีปรับลงแรงวานนี ้เกิดจากการขาย Big Lot จํานวน 967 ล้านหุ้น มลูคา่ 2.5 พนัล้าน
บาท ด้วยราคาเฉล่ีย 2.60 บาท ต่ํากวา่ราคาบนกระดาน แตจ่ากการเปิดเผยของบริษัทได้ระบวุา่เป็น
การขายของผู้ ถือหุ้นใหญ่คือ คณุจรีพร จารุกรสกลุ และนายแพทย์สมยศ อนนัตประยรู ให้กบักองทนุ
ระดบัโลก 2 รายคือ Templeton Fund และ Capital Research เน่ืองจากกองทนุทัง้ 2 รายให้ความ
สนใจในบริษัท และมองวา่พืน้ฐานแข็งแกร่ง ดงันัน้ ฝ่ายวิจยัจงึมองวา่ราคาหุ้นท่ีปรับลงมาในช่วงนี ้
น่าจะเกิดเพียงช่วงสัน้ๆ ไมไ่ด้กระทบตอ่พืน้ฐานของบริษัทแตอ่ย่างใด และเป็นผลดีตอ่ภาพระยะ
กลาง-ยาว ด้วยซํา้ไป จากการกระจายตวัของผู้ ถือหุ้นท่ีมากขึน้ และความเช่ือมัน่จากการมีกองทนุ
ระดบัโลกเข้ามาถือหุ้น 

ผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีผ่านมาของ WHA มีกําไรสทุธิเติบโต 95% YoY ด้วยแรงหนนุจากการขาย
คลงัสินค้าเข้ากองทรัสต์ WHART และบริษัทย่อย HEMRAJ มีการโอนท่ีดินลอ็ตใหญ่ สว่นแนวโน้มผล
ประกอบการปี 2559 จะย่ิงเหน็การเติบโตย่ิงขึน้ไปอีก ด้วยผลบวกจากการซือ้กิจการ HEMRAJ ท่ีจะ
เข้ามามากขึน้ ทัง้ในสว่นของธรุกิจพฒันานิคมฯ, สาธารณปูโภค, พฒันาโรงงานให้เช่า และโรงไฟฟ้า 
ขณะท่ีภาระดอกเบีย้จ่ายจะเร่ิมทยอยลดลงหลงัจากที่ WHA ได้ปฏิบติัตามแผนขายสินทรัพย์ไปชําระ
หนีอ้ย่างเคร่งครัด อีกทัง้ในปี 2559 จะมีการขายสินทรัพย์เข้า REIT อีกมาก ทัง้การขายสินทรัพย์ของ 
HEMRAJ เข้า H-REIT มลูคา่สงู 7.5-8.5 พนัล้านบาท และการขายคลงัสินค้าของ WHA เข้า WHART 
มลูคา่ราว 4.7-4.8 พนัล้านบาท ในช่วงปลายปี โดยรวมคาดกําไรสทุธิปี 2559 ในระดบัสงู 5.1 พนัล้าน
บาท เติบโต 1.6 เทา่ตวั YoY 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 อิง PER 12 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 4.26 บาท มี Upside สงูถึง 
54% แนะนํา “ซือ้” 

 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 069000  
wansit.re@asiaplus.co.th 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045  
chanchai.re@asiaplus.co.th 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

WHA: นบัตัง้แตก่ลางเดือนธนัวาคมท่ีผ่านมา
ราคามีการเคลื่อนไหวแบบ Sideway ในกรอบ 
2.96 - 2.60 บาท ซึง่ลา่สดุราคาอยูใ่นจงัหวะท่ีดีด
ตวัขึน้จากแนวรับกรอบลา่ง Sideway โดยทํา
รูปแบบแทง่เทียน Hammer พร้อมด้วย Volume 
ท่ีสนบัสนนุ จงึเช่ือวา่มีโอกาสท่ีราคาจะสามารถ
ปรับตวัขึน้ได้โดยมีแนวต้านท่ี 2.96 หากผ่านได้
จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 3.12 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.82 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
2.92 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.76 บาท 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 548 2,023 1,336 9,195

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -5 226 -53 1,785
EPS (บาท) 0.00 0.02 0.00 0.12
BV (บาท) 0.94 0.96 0.94 1.30
PER (เท่า) 20.23
PBV (เท่า) 2.12

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 บรษัิท ดับบลวิเอชเอ โฮลด ิง้ จํา 25.10
2 นางจรีพร อนันตประยูร 12.91
3 นายสมยศ อนันตประยูร 12.13
4 UBS AG HONG KONG BRANCH 7.63
5 STATE STREET BANK EUROPE 6.15


