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SYNEX 

ASPS: ราคาหุ้นลูกพ่ีอย่าง TKS ปรับข้ึนมาหลายวันแล้ว แต่คุณน้อง SYNEX ท่ี TKS ถือหุ้น 
38.5% และเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลักของผลประกอบการ TKS กลับยังน่ิงๆ ท้ังท่ีผลประกอบการ
โดดเด่นจากการรุกตลาดสินค้า IT ในกลุ่มลูกค้า Commercial และจะได้รับอานิสงค์บวกจาก 4G ใน
ปีน้ี นอกจากน้ี คาดว่า SYNEX จะกลายเป็นหุ้นปันผลเด่นท่ีน่าสนใจด้วย Yield 6-7%/ปี 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 4.74 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,651 
 

ความเห็น : 

SYNEX ถือเป็นหนึง่ในหุ้นท่ีมีผลประกอบการปี 2558 เดน่ โดยมีกําไรสทุธิ 359 ล้านบาท เติบโตสงูถึง 
97% ด้วยแรงหนนุจากกลยทุธ์การเพ่ิมสดัสว่นการขายสินค้าให้กบัลกูค้ากลุม่องค์กร และผู้ รับเหมา
วางระบบไอซีที เพ่ิมขึน้เป็น 30% ของรายได้รวม ซึง่ให้ Margin ท่ีสงู เพราะมีคา่ปรึกษาและติดตัง้ 
นอกจากนี ้ SYNEX ยงัมีการปรับกลยทุธ์ไปขายแทบ็เลตและสมาร์ทโฟนมากขึน้นอกเหนือจากสินค้า 
IT ช่วยเสริมสร้างรายได้และเพ่ือให้สอดคล้องกบักระแสความต้องการของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป 
โดยรวมจงึหนนุกําไรปี 2558 เติบโตแรง และประกาศจ่ายเงินปันผลสาํหรับ 2H58 สงูถงึ 0.22 บาท/หุ้น 
คิดเป็น Yield 4.6% มีกําหนดขึน้ XD ในวนัท่ี 28 มี.ค. 59 นี ้

สําหรับทิศทางผลประกอบการปี 2559 ผู้บริหารของ SYNEX ตัง้เป้าไว้ท่ี 2.3 หม่ืนล้านบาท เติบโต 7% 
YoY ซึง่ฝ่ายวิจยัมองวา่เป็นเป้าหมายท่ีน่าจะทําได้ไมย่าก เน่ืองจากยงัมองเหน็การเติบโตของลกูค้าทัง้
ในกลุม่ Commercial ท่ีมีความต้องการสินค้าประเภท Networking เช่น ระบบการประชมุออนไลน์ 
ระบบ Data-Center และอปุกรณ์เช่ือมตอ่อินเตอร์เน็ต สว่นลกูค้ากลุม่ Consumer ก็มีแนวโน้ม
ขยายตวัเช่นกนัด้วยอานิสงค์จาก 4G ซึง่คาดวา่จะทําให้ความต้องการสินค้าแทบ็เลตและสมาร์ทโฟน
เติบโตมากในปีนี ้ 

ราคาหุ้น SYNEX ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER เพียง 10 เทา่ เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการปี 
2559 ยงัเติบโตได้ตอ่เน่ือง และเป็นหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลดีตวันงึ โดยสามารถคาดหวงั Dividend Yield 
ได้ราว 6-7% ตอ่ปี จงึแนะนํา “ซือ้” 
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SYNEX:  นบัตัง้แตต้่นปีท่ีผ่านมา ราคามีการ
เคลื่อนไหวแบบ Sideway Up ในกรอบ 5.20 - 
4.22 บาท ประกอบกบัการท่ีปัจจบุนัราคา
สามารถยืนเหนือเส้นคา่เฉล่ีย 10 และ 50 วนัได้
อย่างตอ่เน่ือง แสดงถึงความแข็งแกรง่ของราคา 
จงึเช่ือวา่มีโอกาสท่ีราคาจะปรับตวัขึน้ โดยมีแนว
ต้านท่ี 4.86 บาท หากผ่านได้จะมีแนวต้านถดัไป
ท่ี 5.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 4.76 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 5.00 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 4.68 บาท 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 5,087 5,110 5,892 5,425

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 80 86 94 99
EPS (บาท) 0.10 0.11 0.12 0.13
BV (บาท) 2.86 2.84 2.88 3.01
PER (เท่า) 10.18
PBV (เท่า) 1.58

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 บรษัิท ที.เค.เอส.เทคโนโลยี จํา 38.51
2 King's Eye Investments Ltd. 34.99
3 BNP PARIBAS WEALTH MANA 5.01
4 นายณัฐชาต คาํศริติระกูล 1.30
5 AIA Company Limited-TIGER 1.23


