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TPIPL 

ASPS: คาดผลประกอบการปี 2559 ของ TPIPL จะฟ้ืนตัวแรงมาก ด้วยอานิสงค์บวกจากการรับรู้
รายได้โรงไฟฟ้าขยะเฟส 2 ขนาด 55 MW เต็มปี อีกท้ังมีประเด็นเก็งกําไรจากการเตรียมนําธุรกิจ
โรงไฟฟ้าขยะเข้าจดทะเบียนในตลาดฯช่วงปลายปีน้ี 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.48 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 50,071 
 

ความเห็น : 

ผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีผ่านมาของ TPIPL มีกําไรสทุธิ 424 ล้านบาท Turnaround ทัง้ QoQ และ 
YoY ด้วยแรงหนนุจากการบนัทกึกําไรอตัราแลกเปล่ียน และการรับรู้รายได้ท่ีมากขึน้จากโครงการ
โรงไฟฟ้าขยะเฟส 2 ขนาด 55 MW ตามอตัราการใช้กําลงัการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ จงึสามารถช่วยชดเชย
รายได้จากธรุกิจปนูซีเมนต์และคอนกรีตท่ีชะลอตวัจากความลา่ช้าของโครงการลงทนุภาครัฐได้  

แนวโน้มผลประกอบการงวด 1Q59 คาดวา่จะยงัสดใส เน่ืองจากเป็นช่วง High Season ของธรุกิจหลกั
จําหน่ายวสัดกุ่อสร้าง อีกทัง้เงินบาทท่ีมีทิศทางแข็งคา่คาดวา่จะทําให้ TPIPL มีโอกาสบนัทกึกําไรจาก
อตัราแลกเปล่ียนเข้ามาเพ่ิมเติม จากการที่หนีส้ินระยะยาวเป็นเงินสกลุยโูรราว 154 ล้านยโูร  

สว่นภาพรวมผลประกอบการปี 2559 คาดวา่กําไรจะฟืน้ตวัแรงเช่นกนั จากการที ่ TPIPL จะสามารถ
รับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าขยะเฟส 2 ขนาด 55 MW ได้เตม็ปี และคาดวา่จะมีอตัราการใช้กําลงัการผลิต
ท่ีมากขึน้ เม่ือรวมกบัโรงไฟฟ้าขยะเฟส 1 จะทําให้รับรู้รายได้เตม็ท่ี 73 MW ทัง้นี ้TPIPL มีแผนที่จะนํา
ธรุกิจโรงไฟฟ้าขยะจดทะเบียนเข้าตลาดฯภายในช่วงปลายปีนี ้ ถือเป็นประเดน็ท่ีจะสร้างกระแสเก็ง
กําไรได้ นอกจากนี ้ แนวโน้มธรุกิจจําหน่ายวสัดกุ่อสร้างก็มีทิศทางท่ีดีขึน้จากการเร่ิมต้นลงทนุของ
โครงการภาครัฐ และโรงปนูสายการผลิตท่ี 4 สามารถเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ได้  

แม้ราคาหุ้น TPIPL จะมี Current PER ปัจจบุนัสงูถงึ 138 เทา่ แตด้่วยผลประกอบการท่ีจะมีกําไรฟืน้
ตวัแรงในปี 2559 ทําให้คาดวา่ Expected PER ณ สิน้ปีจะลดลงอย่างมีนยัสําคญั ขณะท่ีราคาหุ้นยงั
ต่ํากวา่ Book Value เม่ือประกอบกบัมีประเดน็เก็งกําไรจากการ Spinoff ธรุกิจโรงขยะ จงึแนะนํา ซือ้ 
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TPIPL: ราคามีการเคลื่อนไหวแบบ Sideway Up 
ในกรอบ 2.48 – 1.98 บาท ตัง้แตก่ลางเดือน
มกราคมท่ีผ่านมา และลา่สดุราคาดีดตวัสงูขึน้ถึง 
0.14 บาท และสามารถปิดท่ีระดบัราคาสงูสดุ
ตัง้แตต้่นปี ประกอบกบัการที่ปัจจบุนัราคา 
Breakout จากแนวต้านใหญ่สําคญัตัง้แตเ่ดือน
มิถนุายน 2558 และสามารถยืนเหนือเส้น
คา่เฉล่ีย 10 และ 50 วนัได้อย่างตอ่เน่ือง แสดงถึง
แนวโน้มขาขึน้อนัแข็งแกร่งของราคา จงึเช่ือวา่มี
โอกาสท่ีราคาจะปรับตวัขึน้ โดยมีแนวต้านท่ี 2.48 
บาท หากผ่านได้จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 2.60 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.48 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 2.60 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.36 บาท 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 8,165 7,306 6,937 7,759

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 639 -191 -509 424
EPS (บาท) 0.03 -0.01 -0.03 0.02
BV (บาท) 2.87 2.82 2.78 2.77
PER (เท่า) 137.68
PBV (เท่า) 0.89

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท เลียวไพรัตนวสิาหกจิ จํากัด 21.01
2 บรษัิท ไทย ปิโตรเคมีกัล อุตสาหกรรม จํากัด 13.63
3 นางอรพนิ เลี่ยวไพรัตน์ 4.29
4 นายประหยัด เลี่ยวไพรัตน์ 4.29
5 นายภากร เลี่ยวไพรัตน์ 4.27


