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GOLD 

ข่าวหุ้น: GOLD ม่ันใจปีน้ีกําไรสูงกว่าปีก่อน หลังต้ังเป้ารายได้ปีน้ีพุ่ง 9.8 พันล้านบาท และจ่อบุ๊ค
กําไรขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT เข้ามาปีละกว่า 130 ล้านบาท เล็งเปิดใหม่ 15 โครงการ มูลค่า
รวมกว่า 1.6 หม่ืนล้านบาท 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 6.60 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 15,337 
 

ความเห็น : 

ผลประกอบการปี 2558 ของ GOLD ท่ีผ่านมามีกําไรสทุธิ 661 ล้านบาท เติบโตอย่างมีนยัสําคญั 98% 
YoY ด้วยแรงหนนุหลกัๆจากรายได้ขายอสงัหาฯท่ีเพ่ิมขึน้สงูถึง 1.4 เทา่ตวั YoY เป็น 7.3 พนัล้านบาท 
ตามการโอนฯและรับรู้รายได้จากโครงการบ้านจดัสรรท่ีอยู่ระหวา่งพฒันาและเปิดขายจํานวน 18 
โครงการ ประกอบกบัมีการรับรู้รายได้จากโครงการบ้านจดัสรรของ KLAND ท่ี GOLD ไปซือ้กิจการเม่ือ
ช่วงปี 2557 ด้าน Gross Margin ขายอสงัหาฯ ยงัทําได้ดีท่ี 31% แม้จะมีการปรับปรุงต้นทนุของ 
KLAND ตามราคาท่ีซือ้กิจการมาก็ตาม  

สถานะ Backlog ของ Gold ปัจจบุนัอยู่ท่ี 4 พนัล้าน คาดสามารถรับรู้รายได้ภายในปีนีไ้ด้ทัง้หมด สว่น
เป้าหมาย Presales ปีนีต้ัง้เป้าไว้ท่ี 1.4 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 4% YoY จากการเปิดโครงการใหม ่15 
โครงการ (แบง่เป็นทาวน์เฮ้าส์และบ้านแฝด 10 โครงการ และบ้านเด่ียว 5 โครงการ) ทําให้เป้าหมาย
การเติบโตของรายได้ 14% YoY เป็น 9.8 พนัล้านบาท น่าจะทําได้ไมย่าก 

อีกประเดน็สําคญัคือ GOLD เตรียมขายสินทรัพย์อาคารปาร์คเวนเชอร์ และอาคารสาทรสแควร์ เข้า 
REIT ขนาด 1 แสนตร.ม. มลูคา่ขาย 1 หม่ืนล้าน โดยรูปแบบการขายจะเป็นลกัษณะ Leasehold จงึทํา
ให้ไมส่ามารถรับรู้รายได้จากการขายทัง้หมดได้ทนัที แตจ่ะ Amortize รับรู้รายได้เข้ามาราวปีละ 130 
ล้านบาท คาดเร่ิมต้นรับรู้รายได้ตัง้แตง่วด 2Q59 เป็นต้นไป 

ราคาหุ้น GOLD ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER 23 เทา่ แตเ่ช่ือวา่ Expected PER จะปรับลดลงตามกําไรท่ี
เติบโตในปีนี ้และมีกระแสเก็งกําไรจากการขายสินทรัพย์เข้า REIT แนะนํา “ซือ้” 
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GOLD: ราคามีการพกัตวัสัน้ๆ และทํารูปแบบ
คล้าย Bullish Pennant ในกรอบ 6.75 – 6.45 
บาท และลา่สดุปิดท่ี 6.60 บาท แสดงถึงแนวโน้ม
ขาขึน้ของราคา จงึเช่ือวา่มีโอกาสท่ีราคาจะทํา
การ Breakout และปรับตวัขึน้ โดยมีแนวต้านท่ี 
6.60 บาท หากผา่นได้จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 6.75 
บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 6.60 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 6.75 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 6.50 บาท 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 1,657 2,020 2,024 2,912

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 100 72 134 290
EPS (บาท) 0.04 0.03 0.06 0.12
BV (บาท) 3.31 3.34 3.44 3.53
PER (เท่า) 23.19
PBV (เท่า) 1.87

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ท่ีถือ (% )
1 บรษัิท ยูนเิวนเจอร์ จํากัด (มหาชน) 55.73
2 WELL BASE DEVELOPMENT LIMITED 17.36
3 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 5.10
4 กองทุนเปิด บัวหลวงโครงสรา้งพืน้ฐานเ 1.01
5 กองทุนเปิด บัวหลวงโครงสรา้งพืน้ฐาน 0.58


