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อาซีฟา  
 วันพฤหัสบดีท่ี 10 มีนาคม พ.ศ. 2559 

ASEFA 

ASPS: แนวโน้มรายได้และกําไรของ ASEFA ในปี 2559 ยังมีโอกาสทําจุดสูงสุดใหม่ได้ต่อเน่ือง ด้วย
แรงหนุนจากโครงการลงทุนภาครัฐ รวมถึงการเติบโตของธุรกิจโรงไฟฟ้า ICT และ Data Center 
ซ่ึงจะทําให้ความต้องการสวิตช์บอร์ดไฟฟ้ามากข้ึน นอกจากน้ี การย้ายฐานการผลิตจากบางบอน
มารวมท่ีโรงงานแห่งใหม่ท่ีพระราม 2 ช่วยเพ่ิมกําลังการผลิตและลดต้นทุนค่าใช้จ่าย 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 5.85 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,218 
 

ความเห็น : 

ผลประกอบการปี 2558 ของ ASEFA มีกําไรสทุธิ 207 ล้านบาท เติบโตแรง 82% YoY  หลกัๆถกูหนนุ
ด้วยรายได้จากธรุกิจผลิตและจําหน่ายสวิตช์บอร์ดไฟฟ้าท่ีเติบโต 44% YoY เป็น 1.6 พนัล้านบาท สว่น
รายได้จากธรุกิจสว่นอ่ืนๆก็มีการเติบโตที่ดีเช่นกนั ทัง้ธรุกิจ Trading และธรุกิจบริการวิศกรรมท่ีเติบโต 
7% YoY และ 47% YoY ตามลําดบั นอกจากนี ้ ASEFA ยงัมีการรับรู้รายได้จากโครงการรือ้ถอน
โรงไฟฟ้าบางปะกงเข้ามา 177 ล้านบาท ด้าน Gross Margin ทําได้ท่ี 22% ใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้า   

สถานะ Backlog ปัจจบุนัของ ASEFA อยู่ท่ี 1.7 พนัล้านบาท จะทยอยรับรู้รายได้ภายในช่วง 2 ปีนี ้
ขณะท่ีโอกาสในการรับงานใหม่ๆ ในปีนีมี้อยู่มาก ด้วยอานิสงค์บวกจากโครงการลงทนุภาครัฐ และการ
เติบโตของธรุกิจโรงไฟฟ้า ICT และ Data Center ซึง่จะช่วยหนนุให้ความต้องการสินค้าสวิตช์บอร์ด
มากขึน้ อีกทัง้ในปี 2559 จะยงัมีการรับรู้รายได้จากโครงการรือ้ถอนโรงไฟฟ้าอยู่ โดยรวมจงึคาดวา่
รายได้และกําไรในปี 2559 มีโอกาสท่ีจะเดินหน้าทํา New High ได้ตอ่เน่ือง 

ในช่วงเดือน ก.พ. 59 ท่ีผ่านมา ASEFA ได้ใช้งบลงทนุ 130 ล้านบาท ย้ายฐานการผลิตจากบางบอน 
มารวมท่ีโรงงานแหง่ใหมท่ี่พระราม 2 ซึง่นอกจากจะช่วยเพ่ิมกําลงัการผลิตให้ ASEFA ได้เพ่ิมขึน้สงูถึง 
50% แล้ว ยงัคาดวา่จะช่วยลดต้นทนุคา่ใช้จ่าย หนนุ Gross Margin ให้ปรับเพ่ิมขึน้ได้อีกด้วย 

ราคาหุ้น ASEFA ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER 15.6 เทา่ ถือวา่ไมแ่พงนกั เม่ือพิจารณาจากแนวโน้มรายได้
และกําไรท่ีมีทิศทางเติบโตได้ตอ่เน่ือง เป็น Growth Stock แนะนําซือ้เก็งกําไรได้ 
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ASEFA: วานนีร้าคาเพ่ิมสงูขึน้ปานกลางพร้อม
ด้วย Volume ท่ีเพ่ิมขึน้ เป็นการยืนยนัถึงการทํา 
Break Out จากแนวโน้มขาลงเดิมอย่างสมบรูณ์ 
ทําให้ทิศทางราคาเปล่ียนมาเคลือ่นไหวอยู่ใน
กรอบแนวโน้มขาขึน้ โดยลา่สดุราคาปิดท่ี 5.85 
บาท โดยมีแนวต้านท่ี 5.90 บาท หากผ่านได้จะมี
แนวต้านถดัไปท่ี 6.10 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 5.85 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 6.10 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 5.70 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 521 604 773 666

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 30 42 69 66
EPS (บาท) 0.05 0.08 0.13 0.12
BV (บาท) 0.98 1.06 2.16 2.28
PER (เท่า) 15.56
PBV (เท่า) 2.56

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายไพบูลย์ อังคณากรกุล 31.56
2 นายเสง่ียม กล่อมจติเจรญิ 10.78
3 นายชัยรัตน์ ตัง้ตวิาจา 10.78
4 นายพรชัย อุไรสนิธว์ 10.78
5 นางสาววันทนา ฐานวเิศษ 4.81


