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SIAM 

ASPS: วานน้ีมีกระแสเก็งกําไรว่า กกพ. จะสามารถเดินหน้าจับสลากโครงการโซลาร์ฟาร์มราชการ
และสหกรณ์การเกษตรได้ภายในต้นเดือน เม.ย. 59 ทําให้หุ้นท่ีเก่ียวข้องเช่น TSE SOLAR  IFEC 
ดี๊ด๊ากันถ้วนหน้า แต่ลืม SIAM กันไปรึเปล่า ซ่ึงมีโควต้าทหารเรือ คาดว่าจะได้รับไม่ตํ่ากว่า 12MW 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.92 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,732 
 

ความเห็น : 

วานนีมี้กระแสเก็งกําไรเข้ามาในหุ้นกลุม่พลงังานทดแทน จากความคาดหวงัวา่คณะกรรมการกํากบั
กิจการพลงังาน (กกพ.) จะสามารถเดินหน้าจบัสลากโครงการโซลาร์ฟาร์มราชการและสหกรณ์
การเกษตรได้ภายในช่วงต้นเดือน เม.ย. 59 แตด่เูหมือนวา่ราคาหุ้น SIAM จะไมไ่ด้ตอบรับประเดน็บวก
ดงักลา่วเลย ทัง้ๆท่ี SIAM ได้เข้าร่วมในโควต้าของทหารเรือ และคาดวา่จะได้รับเข้ามาไมต่ํ่ากวา่ 12 
MW จงึถือวา่ยงั Laggard กวา่หุ้นตวัอ่ืนๆอยู่มาก 

สําหรับทิศทางผลประกอบการปี 2559 คาดวา่จะมีกําไรได้ตอ่เน่ือง โดยมีปัจจยัหนนุจากการพฒันา
สินค้าใหมท่ัง้ห้องนํา้สําเร็จรูปเพ่ือเจาะกลุม่ลกูค้าโครงการอสงัหาฯ และกําแพงกัน้นํา้แบบปักลงดิน
ให้กบัหน่วยงานราชการหลายแหง่ นอกจากนี ้ ปี 2559 ถือเป็นจดุเร่ิมต้นท่ีสําคญัของ SIAM ในการ
ขยายธรุกิจไปยงัพลงังานทดแทน ซึง่นอกจากโครงการโซลาร์ฟาร์มราชการและสหรกรณ์การเกษตร
แล้ว SIAM ยงัเข้าไปลงทนุใน BGE ท่ีมีเงินลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ Migagi 
Solar Project ในญ่ีปุ่ น ขนาด 15.17 MW คาดเร่ิม COD รับรู้รายได้ตัง้แต ่3Q60 อีกทัง้ยงัมีแผนลงทนุ
ในโรงไฟฟ้าชีวมวล และขยะ เพ่ิมเติมอีกด้วย ทัง้นี ้โครงสร้างการเงินท่ีแข็งแกร่ง โดยดํารงสถานะ Net 
Cast ทําให้ SIAM สามารถใช้เงินภายในและเงินกู้ ยืมเป็นแหลง่เงินทนุโดยไมจํ่าเป็นต้องเพ่ิมทนุ 

ราคาหุ้น SIAM ปัจจบุนัมี Valuation ท่ีถกู คือ Current PER 15 เทา่ และ PBV 0.74 เทา่ ขณะท่ีการรุก
สูธ่รุกิจพลงังานทดแทนจะช่วยหนนุภาพการเติบโตระยะยาว และสร้างกระแสเก็งกําไรในระยะสัน้ได้ 
แนะนํา “ซือ้” 
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SIAM: วานนีร้าคาลดลงเลก็น้อยในกรอบพกัตวั 
และ Volume การขายท่ียงัไมม่ากนกั จงึคาดวา่
ราคาน่าจะยงัคงปรับตวัเพ่ิมขึน้อยูใ่นกรอบพกัตวั
นี ้โดยลา่สดุราคาปิดท่ี 2.92 บาท โดยมีแนวต้าน
ท่ี 2.98 บาท และ 3.02 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.94 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 3.02 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.90 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
ยอดขาย (ลบ) 415 379 520 471

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -16 -28 42 15
EPS (บาท) -0.03 -0.05 0.07 0.03
BV (บาท) 3.89 3.84 3.91 3.94
PER (เท่า) 15.08
PBV (เท่า) 0.74

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายพงษ์ศักด ิ ์พงษ์พนัธ์เดชา 26.73
2 นายวันชัย คุณานันทกุล 17.19
3 นายสุรพล คุณานันทกุล 16.53
4 นายอาํนวย วชิญะวลิาส 2.37
5 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 2.10


